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Handeli aktien

Parans Solar Lighting AB (publ). organisationsnummer 556628-0649
("Parans” och "Bolaget”). Parans aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market
(tidigare AktieTorget) ("Spotlight”) sedan juni 2010 under korthamnet PARA
Bolagets handelsbeteckning ar Parans.

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/ EG. Prospektet har upprattats med
anledning av att styrelsen i Parans den 24 maj 2019 beslutat, med stéd av
bemyndigande fran arsstamman den 15 maj 2019, att genomfora en okning
av bolagets aktiekapital med hogst 462 042,30 SEK genom en foretradese-
mission av hoégst 11 551 057 units ("Erbjudandet”).

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet "Riskfakto-
rer’. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt. inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
Ingen person har fatt tillstand att ldmna nagon annan information eller
gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt och, om sa
anda sker, skall sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden

Spotlight

Bolag som ar noterade pa Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights no-
teringsavtal, vilket bland annat innebar att bolagen skall sakerstalla att ak-
tieagare och 6vriga aktérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa Spotlights hemsida. Utéver ovansta-
ende ar Bolaget skyldigt att folja dvriga tillampliga lagar., forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som ar noterade pa Spotlight

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kapitlet § 25 och § 26 lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument med anledning av Erbjudandet. Godkannan-
det och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar

att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Tvist rérande
eller med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet eller darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras exklusivt enligt svensk
lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta
instans. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjalv svara for kostnaderna
for dversattning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgangligt pa Parans hemsida (www.parans.
com), Mangold Fondkommissions hemsida (www.mangold.se) och Finans-
inspektionens hemsida (www.fise). Distribution av Prospektet kan strida mot
lag i vissa jurisdiktioner.

Prospektet far inte anvandas i samband med ett erbjudande till nagon
person eller vid uppmaning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dar
ett sadant erbjudande eller uppmanande att ldmna anbud inte ar tillatet
eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana
att ldmna sadant anbud till. Inga atgarder har eller kommer att vidtas for att

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)

registrera eller godkanna vardepapper eller annars tillata erbjudande till
allmanheten av vardepapper i nagon jurisdiktion utanfér Sverige. Vardepap-
per far inte erbjudas, férsaljas, aterforsaljas, dverforas eller levereras, direkt
eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika, USA, eller annan jurisdiktion
dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper eller kravas ytterli-
gare atgarder enligt svensk ratt. Forvarv av vardepapper i strid med de be-
gransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Forvarv i strid med dessa
begransningar kan leda till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Parans accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa begransningar,
oavsett om det begas av en tankbar investerare av vardepapper eller ej.
Inga vardepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt
United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far
darfor inte utbjudas till forsalining, vidare dverlatas, utnyttjas, levereras eller
overforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid nagon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Parans aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell. operativ och 6vrig
utveckling. Orden "avser”, "beddmer”, "forvantar”, "skall’, "forutser”, "plane-
rar’, "prognostiserar’, "anser”, "borde” och liknande uttryck anger att infor-
mationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedémningar.
Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast per datumet fér Prospek-
tet. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprog-
noser. Viss information har inhamtats fran flera olika utomstaende kallor
och Bolaget har stravat efter att aterge sadan information korrekt i detta
Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik ar till sin natur férenad
med osakerhet och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhal-
landen. Vardet av jamforelser av statistik for olika marknader ar begransat
av flera anledningar, bland annat till f6lid av att marknaderna definieras olika
samt att informationen kan ha insamlats genom anvandande av olika meto-
der och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har samman-
stallts av Parans, i vissa fall pa basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstallningsmetod och antaganden ar
rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekraftas eller
verifieras av oberoende kallor. Mot bakgrund av detta uppmarksammas
asaren av Prospektet sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i
Prospektet ar férenad med osakerhet och att ingen garanti kan ges fér dess
riktighet. Savitt Bolaget kanner till har dock inga uppgifter utelémnats pa ett
satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Vissa siffror i detta Prospekt har varit féremal fér avrundning. Detta medfor
att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnitten Finansiell
information i sa mmandrag. Kommentar till den finansiella utvecklingen och
Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan samt i den arsredo-
visning och den delarsrapport som inférlivats genom hanvisning. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning,
dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller
utveckling skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp Cirka 30,0 MSEK vid fulltecknad emission

Villkor Varje tre (3) innehavda aktier berattigar till teckning av en (1) ny unit
Emissionsvolym 11 551 057 units / 23 102 114 aktier

Teckningskurs 2,60 SEK per unit. Courtage utgar e

Antal befintliga aktier 34 653 173 st.

Avstamningsdag 3juni 2019

Teckningsperiod 5juni - 20 juni, 2019

Handel i units Parans aktie ar noterad pa Spotlight under kortnamn PARA och innehar ISIN-

kod SE0002392886. Teckningsoptionerna kommer att handlas pa Spotlight.

Garantier och teckningsférbindelser Cirka 75 procent av emissionsbeloppet.
Teckningsforbindelser uppgar till cirka 3.6 MSEK
och emissionsgarantier till 18,9 MSEK.

Beraknad tid fér offentliggérande av emissionens Vecka 26 (24 juni - 28 juni 2019)

utfall

Handel med unitratter 5juni - 18 juni 2019

Villkor teckningsoption Losenperiod: 11 maj 2020 - 25 maj 2020

Ldsenpris: 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under perio-
den 22 april 2020 till 7 maj 2020. Dock aldrig hogre an 2,00 SEK, eller lagre
an aktiens kvotvarde.

Villkor: En (1) teckningsoption (TO7) ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Tidpunkter for ekonomisk information

Parans lamnar aterkommande ekonomisk information enligt fol- Delarsrapport Kvartal 2 22 augusti 2019
jande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari - 31 december. Delarsrapport Kvartal 3 21 november 2019
Bokslutskommunike 2019 21 februari 2020
Arsstdmma 2020 23 april 2020
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i sa kallade "Punkter”. Dessa Punkter ar numrerade i
avsnitten A - E (A1 - E 7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning
for aktuell smd och medelstora féretag och féretag med begransat borsvarde. Eftersom vissa Punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det kravs att
en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och aktuell emittent, ar det maojligt att
ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts av en kort beskrivning av
Punkten tilsammans med angivelsen "gj tilldmplig”

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1l Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepap-
varningar pren skall baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifter i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for dversattning av prospektet innan de rattsliga forfarande-
na inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen. inklusive over-
sattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.
A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta Prospekt for efterfoljande aterforsalning eller
anvandning av slutlig placering av vardepapper.
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och han- Bolagets registrerade firma Parans Solar Lighting AB (publ), organisationsnummer 556628-0649. Handelsbeteck-
delsbeteckning ningen ar Parans

B2 Emittentens sate Bolagets styrelse har sitt sate i Molndals kommun, Vastra Gotalands lan. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i
och bolagsform Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den

svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B3 Beskrivning av Parans utvecklar, saljer och marknadsfor akta solljus for inomhusmiljder genom en global narvaro till kunder éver
emittentens hela varlden. Med Parans solljussystem ar det majligt att leda in solljus till i delar av byggnader dit solljus fran fonster
verksamhet inte nar. Paranssystemet bestar av mottagare, fiberoptiska kablar samt armaturer. Solljuset samlas upp av mottagare

pa utsidan av byggnaden. Darefter transporteras ljuset in i byggnaden via flexibla kablar. Val inne, flédar naturligt
solljus genom Parans armaturer. Bolaget har nu sin fjarde produktgeneration pa marknaden med majlighet att leda
solljuset 100 meter in byggnader vilket innebar cirka 30 vaningar ner. Bolaget vander sig framst till fastighetsagare,
arkitekter och stérre globala arbetsgivare éver hela varlden.

B.4a Beskrivning av | dag tavlar manga lander for att bli ledande inom den nya energieffektiva ekonomin. Gron teknik ar under snabb

trender i
branschen

frammarsch inom byggnadsindustrin och infrastrukturprojekt. | USA beraknas marknaden fér gron byggnadsteknik
att fordubblas inom de narmaste tva aren Myndigheter éver hela varlden erbjuder olika incitament som bidrag och
skattelattnader for investeringar i gron teknik. | USA har ett sarskilt poangsystem for gron byggnadsteknik, LEED,
utvecklats som fatt fotfaste aven i Europa, Sydamerika och Asien. Parans produkter innebar en battre LEED-place-
ring. Samtidigt innebar den goda tillgangen till finansiering/stéd for gron teknik att det ar enklare for nya aktorer att
etablera sig pa marknaden.
Den snabba tillvaxten har gjort olika aktérer mer medvetna om foérdelarna med naturligt jus. Féretag marknadsfor
sig som miljomedvetna for att forbattra sin image. attrahera kompetent personal och ¢ka produktiviteten, genom att
infoga naturligt jus pa arbetsplatsen:
- Universitet har noterat att allt fler sokande studenter staller fragor kring miljdinitiativ och genom att leda in naturligt

solljus i forelasningssalarna har aven provresultaten forbattrats.

Sjukhus noterar att patientrehabiliteringen sker snabbare i miljdéer med god tillgang pa naturligt lus.

Butiker har markt att forsaljningen okar markant i mijoer med bra Jusfloden.

I lander med mindre naturligt jus (Skandinavien, Storbritannien, Kanada och Ryssland) letar manniskor efter satt att

minska sasongsdepressioner som uppkommer genom brist pa naturligt solljus.

Olika miljocertifieringssystem kan gynna investeringar i naturligt solljus.

I 'en studie av Robertson Cooper var tillgang till dagsljus hogst pa dnskelistan for en bra arbetsplats trots att 42

procent av alla kontorsanstallda saknade just detta?

Parans primara konkurens ar kring inférandet av soljus djupt in i fastigheter.

*group . skanska . com / 4af531/ globalassets/ sustainability / reporting--publications / reports-on-green- building / business_case_for_green_building_report_web_2013-03-13 . pdf
2greenplantsforgreenbuildings . org/ wp-content / uploads/2015/08 / Human-Spaces-Report-Biophilic- Global_ Impact_Biophilic_Design . pdf
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SAMMANFATTNING 5

Beskrivning av Parans Solar Lighting AB (publ) ingar i en koncern. Parans har ett helagt dotterbolag, Parans Solar AB, med organisa-
Koncernstruktur tionsnummer 559131-8349. Dotterbolaget skall enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen aga och forvalta
vardepapper samt idka darmed foérenlig verksamhet. Dotterbolaget har sitt sate i Mélndal. Dotterbolagets enda

verksamhet ar att halla och administrera teckningsoptioner.

Anmalningsplik- Det foreligger, savitt styrelsen kanner till inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivan-

tiga personer, de aktieagare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande ¢ver Bolaget. Férutom vissa av aktiedgarna namnda

aktieagare samt i nedanstaende tabell fanns i Bolaget, per den 31 mars 2019, inga andra fysiska eller juridiska personer med innehav
pa fem procent eller mer av rost- eller kapitalandelen i Bolaget.

kontroll dver

Bolaget
Aktiedgare 2019-03-31 Aktier Kapital
Gunnar Martensson 7132 752 20.58%
Avanza Pension 2735383 7.89%
Isac Wiksten 1182 910 3.41%
Nordnet Pensionsforsakring 604 408 1.74%
Kanizara Capital Ltd 600 000 1,73%
Kenny and the Kids AB 564 531 1.63%
Nils-Oscar Berggren 345 702 1,00%
Runas Invest AB 322 800 0.93%
Ingemar Olofson 300 000 0.87%
Sandarna Parts AB 200 742 0.86%
Summa 14 088 228 40.65%
Ovriga 20 564 945 59.35%
Total Summa 34 653173 100,00%

Utvald finansiell Folande information bér @sas i anslutning till Bolagets delarsrapporter for 2019/2018 och arsredovisningar for

information i 201872017 med tillhérande noter som inférlivas i detta dokument genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att

sammandrag. tillga pa Bolagets hemsida (ww+w.par-ans.co-m). Redovisningen upprattas i enlighet med arsredovisningslagen

och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Beskrivningen nedan innehaller olika framtidsinriktade
uttalanden som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om och uppskattningar av framtida utveckling och
handelser. Bolagets faktiska utveckling kan avvika vasentligt fran det som avses i nedanstaende framtidsinriktade
uttalanden som en félid av olika riskfaktorer.

Utav de berérda delarna av rapporterna som ar inforlivade med hanvisningar ar arsredovisningarna for 2018 och 2017
reviderade. Delarsrapporterna for 2019 och 2018 har €j genomgatt en oversiktlig granskning av Bolagets revisor. Da
kassaflodesanalyser och forandringar av eget kapital inte rapporteras i Bolagets delarsrapportering, har dessa for Q1
2019 och Q1 2018 upprattats utifran interna rapporter, samt med hjalp av balans- och resultatrakningar. Dessa har inte
granskats av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1232 1705 4303 1946
Aktiverat arbete for egen rakning 357 476 2120 5235
Ovriga rérelseintakter - - 2 4
Summa intakter 1589 2181 6 425 7 185

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -1012 -789 -3671 -2702
Ovriga externa kostnader -1153 -2348 -9 643 -10 929
Personalkostnader -2 815 -2 018 -10 804 -8 859
Avskrivningar -259 -364 -5653 -1220
Rorelseresultat -3 650 -4 238 -23 346 -16 525

Resultat fran finansiella poster

Rantekostander och liknande resultatpos- -36 - -1259 -15
ter

Resultat efter finansiella poster -3 686 -4 238 -24 605 -16 540
Resultat fore skatt -3 686 -4 238 -24 605 -16 540

Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -3686 -4 238 -24 605 -16 540
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B7 Utvald finansiell
information i
sammandrag.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 5145 8 059 5021 8818
Materiella anlaggningstillgangar 498 402 525 393
Finansiella anlaggningstillgangar 45 46 45 46
Summa anlaggningstillgangar 5688 Q 407 5591 9257
Omsattningstillgangar
Varulager mm. 2 340 2731 2 610 3211
Forskott till leverantorer 50 65 - 116
Kortfristiga fordringar 3249 2704 1047 2260
Ovriga fordringar 466 427 9765 431
Forutbetalda kostnader och upplupna 283 189 225 205
intakter
Kassa och Bank 1472 445 7 995 2816
Summa omsattningstillgangar 7 860 6 562 22 542 9039
SUMMA TILLGANGAR 13 548 15 969 28133 18 296
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 13 580 11 921 13387 11572
Fritt eget kapital -8 462 -5181 -4 933 -3994
Summa eget kapital 5118 6 740 8 454 7578
Avsattningar 519 500 643 500
Langfristiga skulder 1217 2 000 2317 3400
Kortfristiga skulder 6 694 6 729 16 719 6 818
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13548 15 969 28133 18 296
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SAMMANFATTNING 7
B7 Utvald finansiell KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
information i
sammandrag. (KSEK) 2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31  2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3 686 -4 238 -24 606 -16 540
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 135 364 5794 1216
m.m.
Erhallen/betald skatt - - 181 162
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -3 551 -3874 -18 631 -15 162
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(—)/Minskning(+) av varulager 531 717 -1 048
Okning(—)/Mmskning(+) av rorelsefordringar -972 -424 -70 -1804
Okning(+)/Minsknmg(—) av rorelseskulder -1278 -2088 -793 2513
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 801 -5 856 -18 777 -15 501
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -357 -476 -1754 -5235
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -39 -233 -111
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - - -59
Kassaflode fran investeringsverksamheten -357 -515 -1987 -5 405
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 8209 - 10 269 12 759
Upptagna lan - 2 000 Q307 -
Amortering av lan -8 794 - -133 -
Lan konvertibler - 2 000 6 500 4 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -585 4000 25943 16 759
Arets kassaflode -6 743 -2371 5179 -4 147
Likvida medel vid periodens boérjan 7 995 2816 2 816 6 963
Likvida medel vid periodens slut 1472 445 7 995 2 816
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B7 Utvald finansiell
information i
sammandrag.

NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER*

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1232 7 705 4303 1046
Rérelsens kostnader -5239 -6 419 -29 771 -23 710
Rorelseresultat -3 650 -4 238 -23 346 -16 525
Resultat fore skatt -3686 -4 238 -24 605 -16 540
Immateriella anlaggningstillgangar 5145 8 959 5021 8 818
Materiella anlaggningstillgangar 498 402 525 303
Eget kapital 5119 6739 8 454 7578
Balansomslutning 13548 15 969 28133 18 296
Soliditet (%) 37.78% 42,20% 30,00% 41.42%
Antal aktier 34 239 380 20 083 600 28 335 433 18 436 229
Eget kapital per aktie (SEK) 015 0.34 0.30 0.41
Utdelning ¢) o] o] [¢]
Medelantalet anstallda 10 10 10 8

“Tabellen ar inte granskad av revisorn.

De Nyckeltal som &r definierade enligt redovisningsprincipen ar: Nettoomsattning. Rérelsens kostnader, Rérel-
seresultat, Resultat fore skatt, Immateriella anlaggningstillgangar, Materiella anlaggningstillgangar. Eget kapital,
Balansomslutning. Antal aktier, Utdelning och Medelantalet anstallda. Nyckeltalen har inte reviderats eller granskats
av Bolagets revisor.

Parans beddmer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyck-
eltal skall inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i tidigare redovisning
fran Bolaget. Dessutom bér sadana nyckeltal, sasom Bolaget definierat dem. inte jamféras med andra nyckeltal

med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an Bolaget. Nyckeltalen ovan ar utraknade med
hjalp av arsredovisningarna fér 2017 och 2018. Arsredovisningarna fér 2017 och 2018 &r reviderade av Bolagets revisor.
Nyckeltalen fér delarsrapporterna 2018 och 2019 ar utraknade med hjalp av informationen ur Bolagets respektive
delarsapporter. Dessa rapporter ar ej granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

DEFINITION AV NYCKELTAL

Nettoomsattning

Nettoomsattning ar en summering av omsattningen fran Bolagets verksamhet samt kringliggande poster. Dessa
aterfinns hégst upp i resultatrakning och kan utraknas genom att aterféra rérelsekostnader till rérelseresultatet.

Rorelsens kostnader
En summering av kostnader som ar hanférliga till rorelsen.

Rorelseresultat
Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader fran Bolagets intakter. Mattet ger en bild av
verksamhetens lbnsamhet innan finansiella poster och skatter beaktas.

Resultat fére skatt
Resultat efter finansiella poster men fére eventuella skatteposter.

Immateriella anlaggningstillgangar
Sadana tillgangar som har bestaende varde for verksamheten utan att vara synligt pavisbar.

Materiella anlaggningstillgangar
Fysiska tillgangar som har bestaende varde fér verksamheten.

Eget kapital
Skillnaden mellan Bolagets tillgangar och skulder. Utgér darmed Bolagets egna medel.

Balansomslutning
Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stallning sett till det bokférda vardet av Bolagets tillgangar.
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B.7 Utvald finansiell .
information i SOl.'d.'tet . e : .
sammandra Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamférelse med balansomslutningen. Med detta nyckeltal beraknas hur
9 stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. For en potentiell investerare ar detta nyckeltal
intressant eftersom nyckeltalet enkelt kan jamféra hur den finansiella strukturen ser ut.
Antal aktier
Antal utestaende aktier aterger det antal aktier av samtliga serier som har emitterats.
Eget kapital per aktie
Eget kapital delat med antalet aktier. Jamférelsetal som visar vardet av Bolagets egna medel per aktie.
Medelantalet anstéllda
Medeltalet anstallda ger en bild av utveckling i Bolagets arbetsstyrka.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSAREN 2017 OCH 2018 SAMT FORSTA KVARTALET 2019
Rakenskapsaret 2017
Bolaget genomférde en foretradesemission under varen. Denna blev fulltecknad och inbringade ca 13,5 MSEK efter
emissionskostnader.
Bolaget ingick avtal med den Australienska fonden L 1 Capital. som innebar att man sakrade finansiering pa upp till 30
MSEK, varav 4 MSEK ropades av under 2017.
Rakenskapsaret 2018
Bolaget genomférde en riktad emission samt gav ut konvertibler till Sweda AB vilket inbringade 5 MSEK.
Bolaget pakallade tva trancher a 2 MSEK enligt investeringsavtalet med L 1 Capital inganget i november 2017
Bolaget genomférde en foretradesemission under hosten. Denna blev tecknad till Q0% och inbringade ca 15 MSEK
efter emissionskostnader.
Forsta kvartalet 2019
Parans har under vintern fortsatt arbetet med att fokusera mot storre affarer genom direktforsaljning samtidigt som
mycket fokus lagts pa att utveckla befintliga férsaljningspartners i framfor allt mellandstern.
Bolagets hittills storsta order tecknades i februari med COMOLS5 i Holland dar Parans system skall lysa upp in- och
utfarten till en tunnel. Ordervardet var ca 17.8 MSEK.
Ramavtal tecknades med Southern California Public Power Authority (SCPPA) dar Parans blev godkand som leveran-
tor till organisationens alla medlemmar, bestaende av lokala energibolag i sédra Kalifornien.
Bolaget stallde ut pa tva massor i mellandstern. "Innovation Week" pa Ministry of Infrastructure and Development i
Dubai samt "Envirotech” i Qatar.
Vasentliga handelser efter den 31 mars 2019
Den 5 april 2019 ingick Parans ett nytt laneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S avseende ett lan om hogst
6 000 000 kronor. Lanet ar avsett att anvandas som en temporar finansiering fram till den féreslagna féretradesemis-
sionen genomforts. | enlighet med avtalet ska lanet aterbetalas genom det kapitaltillskott Bolaget tillfors i samband
med den foreslagna féretradesemissionen. Lanet ska aterbetalas omedelbart efter att alla aktier i samband med f6-
retradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket eller som senast den 15 juli 2019. Lanet l6per med en fast ranta
pa 2.5 procent per varje paborjad 30-dagars period fran och med den g april 2019. Rantan ska aterbetalas senast den
15 juli 2019 eller i samband med att lanet aterbetalas. Om lanet och rantan inte aterbetalats senast den 15 juli 2019
utgar en dréjsmalsranta pa 30 procent per ar beraknat pa den obetalda rantan och lanet fran den 15 juli 2019.
Avtalet med ESGO (European Select Growth Fund) om finansiering med upp till 30 MSEK i Bolaget som férvaltas av
L1 Capital Pty Ltd sades upp den 24 maj 2019, innebarandet att inga ytterligare konvertibler eller teckningsoptioner
kan ges ut med stod av avtalet. Investeraren innehar vid tidpunkten fér godkannande av detta Prospekt inga konverti-
bler eller teckningsoptioner.
Bolaget har per den 10 maj ingatt ett s k. memorandum of understanding om samarbete inom férsaljning och pro-
duktion med ett kinesiskt bolag. Vid ett framgangsrikt genomforande av detta samarbete sa kommer det kinesiska
bolaget bli en betydande agare av Parans Solar Lighting AB (publ.
B.8 Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Pa grund av sin korta verksamhetshistorik har Bolaget valt att €j inkludera en resultatprognos i Prospek-
tet.
B.10 Revisionsanmarkning | Revisionsberattelsen dver Bolagets arsredovisning for 2017 och 2018 innehaller inga anmarkningar.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)



10 SAMMANFATTNING
B.11 Otillrackligt Det ar Bolagets bedoémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
rérelsekapital kommande tolvmanadersperioden. Bolagets nuvarande kapitalbehov uppgar till cirka 1.4 MSEK per manad beroende

leverans av nya kundorders samt kunders betalningsvilja till férskottsbetalning vid stérre orders dar lageruppbygg-
nad kravs. Verksamheten har under 2019 hittils inansierats genom genomforda foretradesemissionen i december
2018. Det befintliga kapitalunderskottet for nastkommande tolv manader, per maj 2019, uppgar saledes till cirka 23.3
MSEK, vilken dven innefattar inlésen av kortfristiga skulder motsvarande cirka 6.5 MSEK, som upptagits under 2019.
Bolaget befinner sig i ett skede dar organisationens forsaljnings-.marknadsforings- och produktionsorganisation
fortfarande ar under utveckling. | dagslaget har kundorderstocken inte natt tillracklig hojd for att Bolaget skall kunna
sjalvfinansiera rorelsekapitalbehovet. Nuvarande kapital beraknas racka till juni 2019. Férestaende nyemission som
Bolagets styrelse har beslutat om ar avsedd till att laka rorelsekapitalsunderskottet under kommande tolvmander-
sperioden, och kan vid full teckning inbringa cirka 30,0 MSEK fore emissionskostnader. Efter beraknade emis-
sionskostnader vid fullteckning om cirka 5.5 MSEK, uppskattas nettolikviden till cirka 24.5 MSEK vid fullteckning av
Erbjudandet. Vidare har Bolaget erhallit icke sakerstallda emissionsgarantier och teckningsférbindelser om cirka 22,5
MSEK

Vid en fullteckning av Erbjudandet beddms emissionslikviden, efter aterbetalning/kvittning av kortfristiga skulder,
uppga till cirka 18,0 MSEK

| annat fall kan styrelsen soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, bidrag. lan och/eller andra
kreditfaciliteter sdsom férskott fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for
att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta atgarder sasom avyttring

av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sadana atgarder, inte har mojlighet att sakra tillracklig
finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rérelsekapital och under férutsattning att inga andra finansiella
atgarder vidtas, utgor detta en risk for osakerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ca Vardepapper som Foéreliggande Erbjudande omfattar Units bestaende av tva (2) aktier och tva (2) teckningsoptioner.
erbjuds
Aktierna har ISIN-kod SE0002392886 och kortnamnet PARA.
Teckningsoptionerna (TO7) har ISIN-kod SE0012702983 och kortnamnet PARA TO7.
BTU har ISIN-kod SE0012703130 och korthamnet PARA BTU.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.
C3 Totalt antal aktier i Aktiekapitalet i Parans Solar Lighting AB (publ uppgar fore Erbjudandet till 693 063.46 SEK fordelat pa 34 653 173
Bolaget och aktier. Bolagets aktier har ett kvotvarde pa 0.02 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda
nominellt varde
C4 Rattigheter Units i forestaende Erbjudande bestar av en aktie och en teckningsoption av serie TO7. Samtliga aktier som emitteras
relaterade till ar av ett och samma aktieslag. Samtliga nyemitterade vardepapper kommer att vara fritt dverlatbara. Samtliga
vardepapperen nyemitterade aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, utdelning och till eventuellt éverskott i handelse av
Bolagets likvidation.
Cs Inskrankningar Ej tilldmplig. Det finns ej nagra inskrankningar i vardepapperens éverlatbarhet.
relaterade till
vardepapperen
C.6 Upptagande till Ej tilldmplig. Vardepapperna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Parans ar noterat pa
handel pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en multilateral handelsplattform och har inte samma legala status
som en reglerad marknadsplats.
C7 Utdelningspolicy Mot bakgrund av att Bolaget endast ar i startskedet av sin kommersialiseringsfas, ar det svart att faststalla en framti-

da utdelningspolitik.
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AVSNITT D - RISKER

Da

Risker hanforliga till
emittenten

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pa att vara heltdckande, nagra av de riskfaktorer och
viktiga forhallanden som beddms kunna fa betydelse for Parans framtida utveckling.

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Parans produkter paverkas av det allmanna konjunkturlaget pa de marknader dar Parans ar verksamt
och paverkas bland annat av faktorer sasom rantor, valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang

till krediter, arbetsldshetsniva och allmanna affarsférhallanden. Ett mindre gynnsamt konjunkturldge kan medféra
férandrade forutsattningar for nyinvesteringar och underhall bland Parans slutkunder, och kan saledes paverka
efterfragan pa Parans produkter negativt, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat
och finansiella stallning. I tillagg kan férandringar i ravarupriser paverka aktivitetsnivan och leda till att investeringar
senarelaggs. eller att befintliga bestallningar forsenas eller avbryts. Parans planerade tillvaxt ar inriktad pa féretag pa
den globala marknaden. En konjunkturnedgang i de marknader dar dessa féretag ar verksamma kommer sannolikt
att paverka investeringsviljian och darmed begransa Parans tillvaxtpotential

Konkurrens och prispress

Marknaden fér naturligt jus har hittills bestatt av ett flertal olika tekniker. Det finns en risk att fler aktérer kommer att
gora intrade pa marknaden under de narmaste aren vilket kan paverka Bolagets verksamhet och férmaga att ta
marknadsandelar.

Forsaljning

Parans produkter genomgar regelbundet generationsskiften. Dessa kan ta langre tid an beraknat vilket kan innebara
att forsaljningen i framtiden sjunker. Det finns en risk att de framtida produkter och tjanster som Parans kommer att
erbjuda marknaden inte far det positiva mottagande som foérespeglas i detta Prospekt. Priset for eller kvantiteten av
framtida salda produkter eller tjianster kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre
an vad Parans i dagens skede har anledning att tro, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Parans
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av leverantérer

For att kunna salja och leverera produkter ar Parans beroende av att externa leverantérer uppfyller Gverenskomna
krav vad galler till exempel mangd. kvalitet och leveranstid. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran le-
verantorer kan innebara att Parans leveranser i sin tur forsenas eller blir bristfalliga eller felaktiga, vilket kan innebara
minskad forsaljning i framtiden och saledes paverka Parans verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Produktutveckling

Det finns en risk att Parans fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produktutveckling, vilket skulle hamma
Parans tillvaxt. For att bli konkurrenskraftiga maste Parans fortsatta att utveckla och forbattra befintliga produkter.
Det finns en risk att Parans inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin affarsmodell i
sadan god tid att fordelarna av ny eller existerande teknik kan tillvaratas vilket kan ha en negativ inverkan pa Parans
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Parans saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter varfér det inns en risk att Parans inte kommer att
lyckas generera substantiella och aterkommande intakter vilket kan medféra att Parans inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Det finns en risk att Parans inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera
den fortsatta verksamheten. Vidare finns en risk att Parans inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller
att sadan finansiering kan erhallas pa. for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Parans maste skjuta upp. dra ner pa, eller avsluta verksam-
heten.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper
sasom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av vardepapper. En sadan emission av
ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och rostrattigheter. Om emission genomfors med foretradesratt for befintliga aktieagare kan
aktieagarna férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksa géras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktieaga-
ren inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadning.

D3

Risker hanforliga till
vardepapperen

Nedan redogors for de huvudsakliga riskerna som ar relaterade till vardepapperen. Riskfaktorerna ar inte rangordna-
de efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Parans bor beakta att en investering i Bolaget ar forknippad med risk innebarande att aktie-
kursen kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas av utomstaende faktorer utanfér Bolagets pa-
verkan och kontroll. Saledes finns en risk att en investerare vid férsalningstillfallet gér en forlust pa sitt aktieinnehav.
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D.3 Risker hanforliga till
vardepapperen

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och att avstandet mellan kdp- och saljkurs kan vara be-
tydande. Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i Parans inte har méjlighet att salja
dessa till for innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns &ven en risk i att Bolagets aktie,
eller annat vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa énskade
prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar
och samre konjunkturella forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en betydande forsaljining av aktier i Bolaget.
sarskilt om aktierna saljs av dess styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller stora aktieagare, eller om ett
storre antal aktier saljs pa annat satt. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Detta kan
komma att innebara att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Forsaljning av aktier av befintliga aktieagare
Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktieagare kan komma att paverka kursen pa Bolagets
aktie negativt.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper
sasom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av vardepapper. En sadan emission av
ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares
ekonomiska rattigheter och réstrattigheter. Om emission genomférs med foretradesratt for befintliga aktieagare kan
aktieagarna foérsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall aktieaga-
ren inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills l@mnats av Bolaget och det finns inga garantier for att utdelning kommer att ldmnas i
framtiden. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta foliden att avkastningen pa en investering i Bolaget blir helt
beroende av utvecklingen av aktiekursen.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Parans verksamhet bor aven namnas risk att Erbjudandet gj blir fulltecknat. Cirka 75
procent av Erbjudandet ar garanterat via ett garantikonsortium och teckningsférbindelser vilket betyder att
resterande del, 25 procent inte ar garanterad. Eftersom emissionsgarantierna inte ar sakerstallda finns en risk att

en eller flera av de som ingatt dessa ataganden, av olika anledningar, inte fullfoljer dessa. | det fall Parans, genom
vidtagande av rattsliga atgarder, misslyckas med att sakerstalla dessa ataganden, finns en risk att det garanterade
beloppet inte tecknas till fullo. Det finns en risk for att om Bolaget vid en sadan situation, ej lyckas anskaffa ytterligare
kapital, att omfattningen av verksamheten behéver anpassas till radande likviditetslage. Detta skulle kunna innebara
en reducering av verksamheten med personalnedskarningar som foljd. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi
for driften av Bolagets verksamhet framgent.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1 Emissionsbelopp

Om emissionen inom ramen fér Erbjudandet fulltecknas, inkommer cirka 30,0 MSEK fére avdrag fér emissions- och
garantikostnader till Bolaget. Beddmda emissions- och garantikostnader uppgar till cirka 5.5 MSEK. | samband med
forestaende Erbjudande har Parans erhallit icke sakerstallda garantier fran 25 investerare. Dessa garanterar tillsam-
mans att minst 18,9 MSEK (cirka 62.9 procent av Erbjudandet) tecknas i Erbjudandet. Ersattning till garanter erlaggs
kontant. Vidare har Bolaget erhallit cirka 3.6 MSEK i teckningsférbindelser fran aktieagare, styrelse och ledning.

Vid utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO7 kan Bolaget erhalla ytterligare likvid om max crika 46,2 MSEK fére
emissionskostnader.

E.2a Motiv till Erbjudandet
och anvandandet av
emissionslikvid

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Forestaende emission ar avsedd till att tacka det radande rorelsekapitalbeho-
vet i Parans verksamhet. Det befintliga rérelsekapitalunderskottet for tolvmanadersperioden uppgar till cirka 23.3
MSEK, inklusive aterbetalning/kvittning av kortfristiga skulder om cirka 6,5 MSEK. Bolaget befinner sig i ett skede dar
organisationens forsaljnings-.marknadsforings- och produktionsorgan fortfarande ar under utveckling. I dagslaget
har kundorderstocken inte natt tillracklig héjd for att Bolaget skall kunna sjalvfinansiera rorelsekapitalbehovet och
Bolaget har under 2018 delfinansierat verksamheten genom upptagande av kortfristiga skulder. Nuvarande kapital
beraknas racka till slutet pa juni 2019.

Bolagets nuvarande kapitalbehov uppgar till cirka 1.4 MSEK per manad beroende leverans av nya kundorders samt
kunders betalningsvilja till forskottsbetalning vid storre orders dar lageruppbyggnad kravs, Det som féranleder
férestaende nyemission ar primart for att tillfredsstalla det befintliga kapitalunderskottet for nastkommande tolv
manader. Vidare ar avsikten att emissionslikviden, efter aterbetalning av kortfristiga skulder, kan bidra till intensifiera-
de satsningar inom produktutveckling och marknadsbearbetning.
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E.2a

Motiv till Erbjudandet
och anvandandet av
emissionslikvid

Nettoemissionslikviden under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas planeras att under 2019 och 2020 anvandas
pa féljande satt:

Prioritet Aktivitet Belopp (MSEK)

1 Aterbetalning av kortfristiga skulder 6.5

2 Tacka rorelsekapitalbehov 16,8

3 Forstarka resurser inom marknads- 12
féring och forsaljning

De vidhangande teckningsoptionerna (TO7) kan tillféra Parans ytterligare max cirka 46,2 under maj 2020. Bedém-
ningen ar att detta kapital kan starka Bolagets fortsatta expansion ar 2020. En mer detaljerad allokering av detta
kapital kan Bolaget i dagslaget inte uttala sig om

Om Erbjudandet inte fulltecknas, samt om teckningsoptionerna inte genererar nagon likvid eller kassaflodet inte
skulle utvecklas i enlighet med Styrelsens bedémningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapitalanskaffningar.
Forstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara ytterligare en nyemission eller, om marknadsforutsatt-
ningar sa inte tillater, ett lan eller ytterligare tillskott fran Bolagets agare. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle
visa sig vara mojlig att uppbringa under sadana forutsattningar. skulle Bolaget implementera atgardsprogram av olika
dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran en anpassning av expansionstakten, till en begransning
av verksamheten eller till en férsalning av tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte kan atgardas,
kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.

E3

Former och villkor fér
Erbjudandet

Foretradesemissionen

Styrelsen i Parans beslutade den 24 maj 2019, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 15 maj 2019 att
genomfoéra en nyemission av units till Bolagets befintliga aktieagare om hogst 11 551 057 stycken nya units till en
teckningskurs om 2,60 SEK, motsvarande totalt cirka 30,0 MSEK, med féretradesratt for Bolagets aktieagare. Varje
unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO7. Genom Féretradesemissionen
kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 462 042,30 SEK fran 693 063.46 SEK till 1 115 105,76 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 23 102 114 stycken fran 34 653 173 stycken till 57 755 287 stycken aktier,

Teckningsoptioner av Serie 7

En (1) teckningsoption av serie 7 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskurs fér teckning av aktier med
stdd av teckningsoptioner ska uppga till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien under
perioden fran och med 22 april 2020 till och med 7 maj 2020, dock aldrig hogre an 2,00 kronor eller lagre an aktiens
kvotvarde. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna skall ske i enlighet med villkoren for teckningsoptio-
nerna under perioden den 11 maj 2020 till och med 25 maj 2020

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2019 ar registrerad som aktieagare i Parans erhaller en (1) unitratt per en
(1) innehavd aktie. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1) ny unit i Parans till en teckningskurs om 2,60 SEK per unit.
Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO7.

Teckningskurs

En unit har en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av styrelsen
med utgangspunkt i marknadens prissattning av Bolagets aktie, radande marknadslage, marknadssondering med
kvalificerade investerare och externa emissionsgaranter samt verksamhetens historiska utveckling.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som har ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar
den 3juni 2019. Sista dag for handeli Bolagets aktier inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 29
maj 2019. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 31 maj 2019

Handel med unitratter
Handel med unitratter avses att aga rum pa Spotlight under perioden fran och med 5 juni 2019 till och med den 18
juni 2019. ISIN-kod fér unitratterna ar SE0012703122.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier skall ske under perioden fran och med den 5 juni 2019 till och med den 20 juni 2019. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjiade unitratter ogiltiga och mister darmed sitt varde. Outnyttjiade unitrat-

ter kommer att, utan avisering fran Euroclear, avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av vardet pa
unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av nya aktier senast den 20 juni 2019 eller saljas senast den 18 juni
2019. Styrelsen for Parans ager ratt att forldanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning skall beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och
offentliggéras genom pressmeddelande.
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14 SAMMANFATTNING
E4 Intressen och Advokatfirman DLA Piper ar legal radgivare i samband med Féretradesemissionen och upprattandet av detta Pro-
intressevillkor spekt och erhaller arvode pa lOpande rakning for utférda tjianster i samband darmed. Mangold ar finansiell radgivare
i samband med Erbjudandet och upprattandet av detta Prospekt och Mangold erhaller en pa forhand avtalad ersatt-
ning for utférda tjanster i samband darmed. Mangold erhaller darutdver ersattning fér sitt arbete som likviditetsga-
rant. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan férutnamnda parter som har ekonomiska eller andra
intressen relaterade till Féretradesemissionen
E5 Saljare av aktier och | Ej tillampligt. Erbjudandet innehaller ej nagra saljande vardepappersinnehavare.
lock up-avtal
E.6 Utspadningseffekt Foretradesemissionen innebar att antalet aktier kommer dka fran 34 653 173 till 57 755 287 stycken aktier. For nu-
varande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om 40,00 procent av bade kapitalandel och rostandel i Bolaget
(under antagande om fulltecknad Féretradesemission). Darutéver tillkommer eventuell utspadning som senare
nyttiande av de Teckningsoptioner som erhalls vederlagsfritt medfér, vilka om de utnyttjas fullt ut, under antagande
om en fulltecknad emission, innebar att antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 23 102 114 stycken till hogst 80
857 401, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 28,57 procent. Vid full teckning i Erbjudandet och fullt
utnytjande av teckningsoptionerna uppgar den maximala utspadning till cirka 57.14 procent.
E7 Kostnader som Ej tillampligt. Bolaget alagger inte investerare nagot courtage.

alaggs investerare
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Allt foretagande och agande av aktier eller teckningsoptioner ar forenat med ett risktagande och en inves-
tering i Bolaget skall ses i detta perspektiv. Parans exponeras for ett stort antal risker och osakerhetsfakto-
rer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en beddmning av en investering i
Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning och utan
ansprak pa att vara heltackande, nagra av de riskfaktorer och viktiga férhallanden som beddms vara vasent-
liga fér Parans framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan ar inte de enda riskerna som Bolaget och
dess aktieagare star infor. Prospektet innefattar aven en allman omvarldsbedémning samt 6vrig information

for en samlad investeringsbeddmning.

RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGET

Nedan redogérs fér de huvudsakliga riskerna som ar relaterade
till Bolaget. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet,
betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning.

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Parans produkter paverkas av det allmanna
konjunkturlaget pa de marknader dar Parans ar verksamt och pa-
verkas bland annat av faktorer sasom rantor, valutakurser, skatter,
aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter, arbetsloshetsniva
och allmanna affarsférhallanden. Ett mindre gynnsamt konjunk-
turldage kan medféra férandrade férutsattningar for nyinveste-
ringar och underhall bland Parans slutkunder, vilket kan paverka
efterfragan pa Parans produkter negativt, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella
stallning. I tilldgg kan forandringar i ravarupriser paverka aktivitets-
nivan och leda till att investeringar senarelaggs. eller att befintliga
bestallningar forsenas eller avbryts. Parans planerade tillvaxt ar
inriktad pa foretag pa den globala marknaden. En konjunkturned-
gang i de marknader dar dessa féretag ar verksamma kommer
sannolikt att paverka investeringsviljan och darmed begransa
Parans tillvaxtpotential, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens och prispress

Marknaden for naturligt ljus har hittills bestatt av ett flertal olika
tekniker. Det finns en risk att fler aktérer kommer att géra intrade
pa marknaden under de narmaste aren, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Politiska och regulatoriska risker

Parans verksamhet ar inte tillstandspliktig. men omfattas av lagar,
regler och standarder avseende bland annat skatter, personal och
produktsakerhet. Om Parans inte efterlever sadana regler skulle
det till exempel kunna medféra att Parans alaggs att betala straf-
favgifter och skadestand. Oférutsedda problem med produkter-
nas kvalitet skulle vidare kunna skada Parans renomme och med-
fora dkade kostnader for produktgarantier, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Framtida férandringar av lagar, regler eller standarder
som leder till striktare bestammelser eller andrade forutsattningar
avseende produktspecifikationer och sakerhets- eller halsoaspek-
ter skulle kunna medféra flera negativa effekter, sasom att Parans
tvingas genomfoéra investeringar eller andra atgarder for att efter-
leva reglerna. Sadana férandringar skulle ocksa kunna paverka
Parans produkter och darmed begransa eller forhindra Parans
verksamhet, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Parans
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och férsakring

Om Parans produkter orsakar eller ar inblandade i person- eller
sakskada foreligger det en risk for att skadestands- eller andra
krav, inklusive krav grundade pa produktansvar, riktas mot Parans.
Sadana krav kan medféra att Parans tvingas begransa framtida

forsaljningen eller genomféra andringar i Parans produkter. Det
foreligger aven en risk for att kunder riktar skadestandsansprak
mot Parans for det fall Parans produkter medfér eller orsakar
skada i kundernas verksamhet. Sadana eventuella krav skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Det kan handa att krav som framstalls mot Bolaget 6verstiger
Parans férsakrade belopp och att Parans forsakringar inte ger ett
fullgott skydd i handelse av sadana krav. Sadana krav kan ocksa
medfora att Parans i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla
ett forsakringsskydd till tillfredsstallande villkor. Eventuella forlus-
ter som inte tacks av eller dverstiger forsakringsskyddets granser
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Forsaljning

Parans produkter genomgar regelbundet generationsskiften.
Dessa kan ta langre tid an beraknat vilket kan innebara att forsal-
ningen i framtiden sjunker. Det finns en risk att de framtida pro-
dukter och tjanster som Parans kommer att erbjuda marknaden
inte far det positiva mottagande som forespeglas i detta Prospekt.
Priset for eller kvantiteten av framtida salda produkter eller tjans-
ter kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden
kan vara langre an vad Parans i dagens skede har anledning att
tro, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantérer

For att kunna salja och leverera produkter ar Parans beroende av
att externa leverantorer uppfyller dverenskomna krav vad galler
till exempel mangd. kvalitet och leveranstid. Felaktiga, férsenade
eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara att Pa-
rans leveranser i sin tur forsenas eller blir bristfalliga eller felaktiga,
vilket kan innebara minskad forsaljning i framtiden vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Produktutveckling

Det finns en risk att Parans fattar felaktiga investeringsbeslut av-
seende produktutveckling, vilket skulle hamma Parans tillvaxt. Fér
att bli konkurrenskraftiga maste Parans fortsatta att utveckla och
forbattra befintliga produkter. Det finns en risk att Parans inte kan
implementera ny teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin
affarsmodell i sadan god tid att férdelarna av ny eller existerande
teknik kan tillvaratas, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patent och immaterialrattsliga fragor

| dagslaget har Parans inga aktiva patent. | framtiden kan patent
komma att erhallas och Parans konkurrenskraft kan da vara bero-
ende av sin férmaga att uppratthalla och forsvara patent till skydd
for sina produkter. Det foreligger en risk att patentansékningar
inte resulterar i godkanda patent, att godkanda patent inte kan
uppratthallas eller att patenten inte ger ett tillrackligt omfattande
skydd for att ha kommersiell betydelse. Ett utdkat patentskydd
inom Parans kan medféra betydande kostnaderna for att uppratt-

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)



16 RISKFAKTORER

halla detta skydd, liksom kostnaderna for att forsvara patenten vid
eventuellt intrang fran tredje part. Vardet hos Parans tillgangar ar
till viss del beroende av férmagan att erhalla och férsvara imma-
teriella rattigheter. Varumarkesskydd kan omfatta komplicerade
rattsliga fragor. Det finns en risk att Parans immaterialrattsliga
tillgangar inte kommer att ge tillrackligt upphovsrattsligt skydd.

En konsekvens av detta ar att Parans konkurrenskraft forsamras,
med reducerade eller uteblivna intakter som félid, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Personuppgiftshantering

En ny dataskyddsreglering, Dataskyddsférordningen 2016/679.
borjade tillampas den 25 maj 2018 ("GDPR"). GDPR galler i hela
EU, och ersatte personuppgiftslagen. GDPR innehaller nya och
andrade bestammelser samt utdkade skyldigheter i forhallan-

de till den tidigare personuppgiftslagen. GDPR innehaller aven
betydligt striktare sanktioner for bristande efterlevnad av reglerna.
Bland annat har tillsynsmyndigheten (Datainspektionen i Sverige)
ratt att ta ut en administrativ sanktionsavgift pa upp till 20 miljoner
EUR, eller fyra procent av Bolagets arliga globala omsattning, om
vissa regler dvertrads. Atgarder for att efterleva GDPR medfér
kostnader. Om Bolaget inte efterlever GDPR kan det leda till
rattsprocesser, civilrattsliga pafélider samt till negativ publicitet.
Misslyckande, eller upplevt misslyckande, med att efterleva data-
skyddslagar och férordningar kan skada Bolagets rykte eller leda
till sanktioner fran tillsynsmyndigheter eller skadestandskrav fran
personer som ar féremal for behandlingen av personuppgifter
eller kontraktsparter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till tvister

Parans kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen foér den
normala verksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak
avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda feli le-
veranser av Parans produkter. Sadana tvister och ansprak kan
vara tidskravande, stora den normala verksamheten, réra stora
belopp och medfora betydande kostnader. Vidare kan utgangen
av komplicerade tvister vara svar att forutse. Om sadana risker
skulle materialiseras skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadsrisk

Marknaden for naturligt ljus har visat en stark tillvaxt under de
senaste aren till foljd av den dkade medvetenheten om solljusets
positiva halsoegenskaper. Om den generella marknadstillvaxten
avtar kan Bolagets intakter, kostnader och aktievardering paverkas
negativt. Vidare avser Bolaget att lbpande utveckla och lansera
nya produkter pa marknaden. Det finns darfor risk for att Bolagets
produkter inte mottas av marknaden pa ett positivt satt eller i
tillracklig utstrackning eller att konkurrerande produkter/tekniska
lésningar som lanseras av andra aktorer far battre genomslag,
vilket foljaktligen kan leda till att Bolaget inte méter tillrackligt
hoga eller bestaende omsattningssiffror for att uppna langsiktig
lbnsamhet eller dverlevnad, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Organisatoriska risker

Parans har en relativt liten organisation vilket medfoér att Bola-

get blir beroende av enskilda nyckelpersoner och férmagan att

i framtiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerad och
erfaren personal. Parans férmaga att anstalla och bibehalla dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger
bortom Parans kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmark-
naden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund av
att den anstallde till exempel sager upp sig eller gar i pension kan
innebara att viktiga kunskaper gar férlorade, att uppstallda mal
inte nas eller att genomférandet av Parans affarsstrategi paverkas
negativt. Det finns en risk att tidigare anstallda startar konkurreran-
de verksamhet eller att de anstalls av konkurrent till Bolaget dar
information som ar vasentlig for bolagets verksamhet anvands for
konkurrerande verksamhet utan att Parans varken kan férhindra
detta eller erhalla nagon kompensation med stod av avtalsratts-
liga bestammelser mellan parterna. Att nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller att Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.
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Konsulter i Bolaget

Parans anvander sig av konsulter i sin verksamhet. Det forelig-
ger en risk att en konsult kan beddmas som anstalld i Bolaget i
enlighet med svensk ratt. For arbetsgivaren skulle en omklassifi-
cering kunna medfoéra bland annat skattemassiga implikationer,
en retroaktiv skyldighet att betala sociala avgifter och utestaende
semesterersattning. Om sadan omklassificering fran konsult till
anstalld skulle ske skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Parans saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter
varfor det finns en risk att Parans inte kommer att lyckas generera
substantiella och aterkommande intakter vilket kan medféra att
Parans inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Det
finns en risk att Parans inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten. Vidare finns en risk
att Parans inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering
eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa. for befintliga
aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Parans
maste skjuta upp. dra ner pa, eller avveckla verksamheten.

Samarbetsavtal med externa parter

Parans har ett fatal personer anstallda och samarbetar med

ett flertal externa konsulter inom framforallt produktutveckling.
Dessa samarbeten kan komma att férandras i framtiden och nya
samarbeten kan uppsta. Om Bolaget saknar férmaga att skapa
val fungerande samarbeten med externa samarbetspartner, kan
Bolagets verksamhet och finansiella stallning paverkas negativt.

Transaktioner som inte skett pa marknadsmassiga villkor
Parans har ingatt avtal om lan till Bolaget. Det finns en risk att
laneavtalen av Skatteverket beddms innehalla icke marknads-
massiga rantesatser, vilket skulle kunna medfoéra att Bolagets
skattepliktiga inkomst blir hdgre an som ar deklarerat, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Finansiella risker

Parans utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sa-
som ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk och finansierings- och
likviditetsrisk. Parans finansiella risker beddms huvudsakligen vara
finansieringsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Materialiseras sadan
finansiell risk skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Parans
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att felbeddmningar gors avseende Parans likvidi-
tetsbehov sa att likviditetsbrist kan komma att uppsta, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Valutarisk

Parans bedriver i dagslaget férsaljning i SEK, EUR och USD. Kost-
naderna for Parans ar i dagslaget framst i SEK for personalen och
svenska leverantorer och for komponenter har Parans kostnader
framforallt i USD., och till viss del i EUR. Parans ar exponerat for
valutarisker och sakrar i dagslaget inte nagra valutafloden, varfér
fluktuationer mellan dessa valutor skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kreditrisk

Det finns risk for att Parans kan komma att drabbas av kreditfor-
luster. Detta skulle kunna intraffa vid felbedémning av motpart,
en motparts snabbt forandrade omstandigheter eller brist pa
ytterligare finansiering. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skatterisk

Parans bedriver verksamhet i Sverige och Parans produkter
distribueras over hela varlden. Verksamheten bedrivs i enlighet
med Parans tolkning av gallande lagar, regler och domstolspraxis
liksom Skatteverkets administrativa praxis. Skatteverket kan gora
andra bedémningar i nagot avseende och att Parans tidigare och



nuvarande skattesituation kan komma att férandras till folid av
Skatteverkets beslut. Tolkningen av densamma kan komma att
fa negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

RISKER RELATERADE TILL PARANS VARDEPAPPER OCH
ERBJUDANDET

Nedan redogérs fér de huvudsakliga riskerna som ar relaterade
till vardepapperen. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter san-
nolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat eller finansiella stallning.

Aktiemarknadsrisk

Aktiemarknaden kan fluktuera av olika orsaker, sasom férand-
ringar av rantelaget, politiska utspel, valutakursférandringar och
férandrade konjunkturella férutsattningar. Kursen for aktierna i
Bolaget kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av aktier i
Bolaget, sarskilt forsaljningar som genomfors av Bolagets styrel-
seledamoter, ledande befattningshavare och storre aktieagare,
eller nar ett storre antal aktier saljs. Férsaljningar av stora mang-
der aktier fran de storre aktiedagarna, eller uppfattningen om att
sadan forsaljning kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs. En tankbar investerare i Parans bér beakta att
en investering i Bolaget ar forknippad med risk innebarande att
aktiekursen kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen
paverkas av utomstaende faktorer utanfér Bolagets paverkan
och kontroll. Saledes finns en risk att vardet av vardepapper vid
en avyttring inte motsvarar vardet vid tillfallet for investeringen av
vardepappret.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och att
avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande. Det finns
en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i
Parans inte har mojlighet att salja dessa till for innehavaren accep-
tabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns aven en risk i att
Bolagets aktie, eller annat vardepapper, ej handlas med tillracklig
likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa énskade
prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for
innehavaren av aktien.

Utspadning

Innehavare av aktier som inte deltar i foretradesemissionen fére
utgangen av teckningsperioden kommer ga miste om ratten att
teckna nya aktier till teckningskursen. Ingen kompensation kom-
mer att utga till innehavare vars unitratter forfaller till foljd av att de
inte utnyttjas eller saljs. Aktieagare som inte, eller endast delvis,
utnyttjar sina unitratter eller som pa grund av tillampliga legala
restriktioner inte kan utnyttja sina unitratter, kommer att fa sina
proportionerliga innehav av aktier och roster i Bolaget utspadda.

Aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktieagare. Dessa har genom sina
respektive innehav i Bolaget majlighet att utdva inflytande i
fragor som ar foremal for omrostning pa bolagsstamma, sasom
exempelvis emission av ytterligare aktier eller aktierelaterade
instrument som kan medfoéra utspadning for aktieagarna, eller
betalning av eventuella framtida utdelningar. Dessa aktieagare
kan aven utéva inflytande 6ver Bolagets styrelse, ledande befatt-
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ningshavare och verksamhet. Vidare kan de storre aktieagarnas
intressen helt eller delvis skilja sig fran Bolagets respektive dvriga
aktieagares intressen.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sasom aktier,
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av var-
depapper. En sadan emission av ytterligare vardepapper kan leda
till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga
aktieagares ekonomiska rattigheter och réostrattigheter. Om emis-
sion genomférs med foretradesratt for befintliga aktieagare kan
aktiedgarna foérsvara sig mot utspadning genom att teckna yt-
terligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare investering

i Bolaget. En sadan emission kan aven goéras utan foretrade for
befintliga aktieagare, i vilken aktieagare inte har nagon mojlighet
att skydda sig mot utspadning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills ldAmnats av Bolaget och det finns inga
garantier for att utdelning kommer att lamnas i framtiden. Om
ingen utdelning sker i framtiden far detta foljden att avkastningen
pa en investering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen av
aktiekursen.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Det finns en risk att Erbjudandet inte blir fulltecknat. Cirka 75
procent av Erbjudandet ar garanterat via ett garantikonsortium
och teckningsforbindelser vilket betyder att resterande del, 25
procent, inte ar garanterat. Eftersom emissionsgarantierna inte
ar sakerstallda finns en risk att det garanterade beloppet inte
tecknas till fullo. Det finns en risk for att om Bolaget vid en sadan
situation inte lyckas anskaffa ytterligare kapital, att omfattningen
av verksamheten behdver anpassas till radande likviditetslage.
Detta skulle kunna innebara en reducering av verksamheten med
personalnedskarningar som félid. Det kan ocksa leda till en revi-
derad strategi for driften av Bolagets verksamhet framgent.

Handel i unitratter och BTU

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktieagare i
Bolaget erhaller unitratter i férhallande till sitt befintliga aktieinne-
hav. Unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast
kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem
for teckning av aktier senast den 20 juni 2019 eller saljer dem
senast den 18 juni 2019. Efter den 20 juni 2019 kommer, utan
avisering, outnyttjiade unitratter att bokas bort fran innehava-
rens VP-konto, varvid innehavaren gar miste om det foérvantade
ekonomiska vardet av unitratterna. Bade unitratter och de BTU
som, efter erlagd betalning. bokas in pa VP-konto tillhérande dem
som tecknat nya aktier kommer att vara féremal for tidsbegran-
sad handel pa Spotlight. Handelsvolymen i dessa instrument

kan komma att vara begransad, vilket kan medféra problem fér
enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och/eller BTU. En
begransad likviditet kan ocksa komma att forstarka fluktuatio-
nerna i marknadspriset for unitratter och/eller BTU. Prisbilden for
dessa instrument kan darmed vara inkorrekt eller missvisande.
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Parans har sedan Bolaget grundades 2003 utvecklat losningar for att leda in akta soljus djupt in i byggnader
dit solljus normal inte nar.

| Bolagets tidiga utvecklingsfas var den allmanna synen pa belysning och ljuset som kommer fran solen att
det inte var nagot som diskuterades mer an att manniskor behover tillrackligt med ljus for att kunna arbeta
effektivt. Idag har det skett stora férandringar i hur vi ser pa ljus och vi vet idag mycket mer om hur det
paverkar oss.

ldag vet vi att manniskan ar skapt for att vistas utomhus. Vi behéver exponeras av solljuset for att fungera
och for att kroppen skall veta om det ar dag eller natt. Under de senaste aren har forskare ocksa kunnat visa
hur livsnoddvandigt det ar for flera av kroppens funktioner, ner pa cellniva, att exponeras for dagsljus och
solljus.

Trenden har gatt fran att fokusera pa "tillracklig” belysning for att se och verka effektivt i vart arbete till att fo-
kusera mer pa "energieffektiv’ belysning. Vi gar nu in i den tredje fasen, dar man fokusera pa "human centric
lighting” det vill saga belysning som inte bara skall vara energieffektiv utan att den ocksa skall tillfredsstalla
manniskans behov av dynamiskt dagsljus for att vi skall fungera optimalt och bli mer produktiva.

ldag vistas stora delar av varldens befolkning inomhus pa dagen och gar miste om upp till Q0 procent av det
tillgangliga solljuset. De negativa konsekvenserna kan vara allt fran dkad trotthet, nedsatt koncentrationsfor-
maga, samre larande och for vissa manniskor till och med depression.

Manga fastighetsutvecklare varlden runt designar nu kommersiella byggnader med storre fonsterrutor,
oppnare planldsningar och ljusgardar. Allt for att slappa in det viktiga juset som efterfragas av de som sedan
skall vistas i fastigheten. Med ju storre fastigheter som byggs desto svarare blir det att leda Juset tillrackligt
djupt in i fastigheten.

Genom Parans teknik koncentrerar vi solljuset och leder det genom byggnaden via fiberoptiska kablar, djupt
in i byggnaden och levererar ett soljus med samma fullspektrum inom det synliga ljuset som solens stralar
utomhus. Vi kan till och med visa att ljuset som leds in via Parans fiberoptik har hogre kvalitet an det som
slapps in genom manga moderna fonsterrutor.

Med Parans senaste produktgeneration, SP4, har vi kapacitet att leda ett starkt solljus med bibehallen ljus-
kvalitet mer &n 100 meter in i en byggnad. Det innebar att du idag kan leda in akta solljus till vilket rum du vill
i vilken byggnad du vill.

De senaste tre aren har Parans lagt stora resurser pa att industrialisera vara produkter. Det har inneburit allt
fran att designa for volymtillverkning till att etablera en stabil leverantérsbas. Vi har ocksa tagit hem produk-
tionen till egna lokaler for att ha full kontroll 6ver bade kvalitet- och kapacitetsuppbyggnad. Idag har vi en
stabil losning med kapacitet att kunna ta storre orders med rimliga leveranstider. Vidare ses vi som tillfor-
litliga av bade leverantérer och kunder da vi har en organisation med medarbetare som har stor erfarenhet
inom sina ansvarsomraden.

Parans ar nu inne i nasta fas av Bolagets strategiska utvecklingsplan. Nu laggs betydande resurser pa att
kommersialisera produkten mot ett antal fokuserade marknader. Bolaget har héga ambitioner att utveckla
forsaljiningen globalt. och har valt att prioritera marknaderna sasom USA, Europa och Mellandstern, med att
etablera samarbeten med starka férsaljningspartners.

Vivet att ett val fungerande natverk av starka lokala distributorer i vara hdgpotentialmarknader kommer vara
avgorande for att Bolaget skall kunna generera stora forsaljningsvolymer pa sikt. Vi har redan kommit en bra
bit pa vag i detta arbete i till exemple mellanostern dar vi i UAE och Qatar har flera partners som nu succes-
sivt bygger en sjalvstandig féormaga att salja Parans produkter. | USA har vi ocksa kommit en bra bit pa vag
genom dels ett allt 6kande antal agenter som arbetar for oss men ocksa det ramavtal som tecknades med
sodra Kaliforniens alla energibolag viket dppnar dérren for volymforsalining i denna regionen. USA beslutade
under 2018 att stimulera investeringar i energieffektiva dagsljuslosningar genom att inféra en 30 procentig
skattelattnad for bland annat inkop av fiberoptiska dagsljuslésningar.

Parallellt med att vi nu utvecklar vart partnernatverk sa arbetar Bolaget med direktférsaljning dels mot var
hemmamarknad, men ocksa mot stora kunder globalt dar den potentiella orderstorleken ar stor. Tidigare
lag den genomsnittliga orderstorleken pa 300 KSEK upp till 700 KSEK. Idag ser vi hur storleken pa projek-
ten successivt okar till att ligga en bra bit dver en MSEK. Ett bra exempel ar ordern pa cirka 18 MSEK till det
hollandska tunnelprojektet.

Bolaget har nu ocksa fatt pa plats demoinstallationer i flera av vara viktiga marknader. Att sedan namnkunni-
ga bolag sa som IKEA och Microsoft har valt att képa in vara system underlattar sjalvfallet ocksa.

Parans ar idag battre positionerat an nagonsin och vi har bara sett bérjan av denna resa. For att sakerstalla
att vi har tillrackliga resurser att arbeta offensivt i de prioriterade marknaderna runt om i varlden avser vi nu
ytterligare starka upp var salj- och marknadsforingsformaga.

Parans ar nu inne i en otroligt spannande fas och ser fram emot att ta stora steg i var utveckling de narmaste
aren.

Anders Koritz
Verkstallande direktor
Maj 2019
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Vasentliga handelser under 2018

Parans har under forsta halvaret 2018 fortsatt att bygga Bolagets
férmaga. bade kommersiellt och operationellt, enligt den expansiva
strategiska plan som Bolaget arbetat efter under 2017. Operationellt
har detta inneburit att Bolaget tagit hem produktionsverksamheten
i egna lokaler. Det gor att Bolaget har okad kontroll dver bade
kvalitets- och kapacitetsutvecklingen. vilket ar nédvandigt for att
kunna bygga ett starkt fortroende for Bolagets formaga att leverera
gentemot stora kunder med stora projekt.

Parans har idag en stabil teknisk losning. Bolaget har under varen
fortsatt arbetet med att ga over till standardkomponenter dar sa
ar mojligt och genom detta vidareutveckla leverantorsbasen mot
storre leverantorer med battre kapacitet for framtida volymaokning.
Investeringar i kontinuerligt kvalitetsarbete kommer dock fortsatta.

Organisationen har starkts i form av ytterligare en installations- och
servicetekniker samt en ekonomichef.

Bolagets forsaljningsstrategi, som bygger pa etablering av ett starkt
natverk av lokala partners (distributorer) i vara fokuserade markna-
der har under varen tagit kliv framat. Nya partnerkontrakt har ingatts
med bolag i Italien och Dubai samtidigt som mycket arbete har
lagts pa att 6ka aktivitetsnivan hos befintliga partners i Hong Kong.
Kanada, Storbritannien och i UAE. Bolaget ser ocksa hur kannedo-
men kring Parans och produkterna kontinuerligt okar. Detta har lett
till att antalet foérfragningar fran nya potentiella forsaliningspartners
har okat. Exempel pa marknader dar det nu har pabérjats partner-
diskussioner ar i Oman, Australien, Indien och Holland.

Bolaget arbetar nu direkt mot de representantbolag som tidiga-

re gick genom Wasco Skylight i USA. Det har darfér etablerats
nodvandig infrastruktur fér att kunna salja och leverera direkt mot
slutkund till den amerikanska marknaden. Bolaget har redan ett
antal prospekt som dessa representantbolag har identifierat och dar
Bolaget nu ar i projekteringsfasen. Detta innefattar att Bolaget har
betalningsldsning mot lokal bank, process for att hantera importad-
ministration, avtal med lokala installatérer samt anpassade avtal for
direktforsaljning.

| syfte att utveckla Bolagets forsaljning gentemot den offentliga
sektorn i USA etablerade Bolaget ett samarbete med National Stra-
tegies Inc. (NSI). Fokus har varit pa Kalifornien, da de anses vara den
mest miljoinriktade och progressiva staten runt gron teknik i USA.
Efter en forsta omgang av méten och presentationer under varen
kommer det presenteras en l&sning for ytterligare 11 energibolag i
sodra Kalifornien i bérjan av september.

En generell utveckling i de prospekt som kommer in ar att fler och
fler av dessa ar av storre karaktar. Bolaget ser detta som ett kvitto
pa att Bolagets investeringar i att bygga en trovardig formaga. bade
kommersiellt men ocksa operationellt, ger resultat. Ett konkret ex-
empel pa detta ar affaren med tunnelprojektet i Holland. Det ar ett
projekt som Bolaget arbetat med under hela varen 2018 och som
kulminerade i borjan av juli 2018 da representanter fran slutkunden
(hollandska staten) och konsortiet som utvecklar tunneln besokte
Parans.

Deras feedback var att de var imponerade 6ver Bolagets formaga
och professionalism., vilket lag till grund fér slutkundens klartecke-
navsiktsforklaring till att ga vidare med att anvanda Parans fiber-
optiska losning for ett belysa tunnelandarna. Affarens storlek for
Parans del vantas uppga till cirka 18 MSEK.

Under varen har helt nya applikationsomraden identifierats for Pa-
rans teknik, forutom att belysa kommersiella lokaler med fullspek-
trumsolljus dar manniskor vistas dagligen. Ett sadant omrade ar
vaxthus och Parans har nu mottagit en order pa SP4-systemet fran
Green Oasis Foods Ltd. med en storlek om cirka 3,6 MSEK. Orden
forvantas installeras under december 2019 / januari 2020.

Microsoft i Tel Aviv, Israel har lagt en order pa SP4-systemet. Order-
vardet uppgar till cirka 700 KSEK.

Agentavtal har tecknats med fyra bolag i USA vilket Bolaget be-
domer kan starka Parans narvaro i Kalifornien, Texas, New Mexico,
Arizona, Nevada, Oklahoma och Louisiana. Ett agentavtal har aven
tecknats med Noka SRL i Milano, Italien vilket inkluderade en order
pa demosystem som uppgar rill ett varde av cirka 9 000 EUR.

Bolaget signerade under sista halvaret avtal och installerade Pa-
ranssystemet pa Kastrups flygplats i Danmark. Avtalet var ett stort
steg framat da installationen kravde ett godkannande av systemet

i en mangd avseenden, vilket utfardades av danska Luftfartsverket.
Efter godkannandet har enligt Bolaget intresset for paranssystemet
fran andra flygplatser Okat.

Teknikcentret, Technology Centre Seestadt, i Wien, Osterrike har
lagt en order pa paranssystemet om cirka 820 KSEK, systemet
installerades i april 2019.

Vasentliga handelser under 2019

Parans erhaller det paskrivna avtalet av det internationella kon-
sortiet COMOL5 som driver det infrastrukturprojekt som Parans i
pressmeddelande av den 19 juli 2018 informerat om. Ordervardet
for Parans del uppgar till cirka 17.8 MSEK. Paranssystemet kommer
att installeras i bada tunnelmynningarna for att fora in solljus pa ett
satt som tidigare har varit omajligt.

Arbetsmiljoverket i Sverige har lagt ett forslag pa foreskrifter kring
dagsljus och de tillhérande allmanna raden fér arbetsplatsens
utformning. Forslaget ar just nu pa remiss. Om beslut fattas enligt
forslag kan Parans solljuslosning bli en rekommendation pa sadan
teknisk atgard som jamstalls med att ge samma positiva halsoeffek-
ter som skapas av vanliga fonster i dagsljusbelysta lokaler.

Under andra kvartalet 2019 ska Bolagets system installerats pa
IKEAs varuhus i Helsingborg. Installationen ar pa ett testsystem av
Scan Interlight AB for kunden IKEA. Enligt Bolaget kan systemet
efter deras tester och utvardering komma att bli en deli en losning
som uppfyller IKEAs behov av mer solljus inomhus.

Under slutet av februari 2019 stallde Paran ut tillsammans med sin
lokala partner, Bahri & Mazroei Trading Co. LLC, ('BMTC") ut pa For-
enade Arabemiratens stadsbyggnadsdepartement i Dubai. Februari
manad ar utsedd som innovationsmanaden i landet och under den
sista veckan har departementet bjudit in utvalda bolag att presente-
ra sina losningar for relevanta personer inom dess natverk.

I mars 2019 stallde Bolaget aven ut tillsammans med sin partner
Gateway Technology. pa massan Enviroteq i Doha, Qatar. Massan
var den férsta av sitt slag i Qatar och gav Parans méjligheten att
traffa relevanta beslutsfattare inom sektorn for miljéd och hallbarhet
i Qatar.

Paranssystemet erhaller en skatterabatt om 30 procent i USA efter
det federala energidepartementet (Energy Department) har instiftat
en skattesubvention om 30 procent for foretag som installerar
vissa typer av energibesparande system som anvander solen som
energikalla.

Parans och Southern Californa Public Power Authority ("'SCPPA”)
har undertecknat ett ramavtal for att férenkla forsaljning av Parans
losningar till energibolagen i sddra Kalifornien. SCPPA fungerar som
energibolagens inkdpsorganisation och genom ramavtalet har ock-
sa Parans godkants som leverantér, vilket dppnar upp forsaljningen.

Bolaget har per den 10 maj ingatt ett s k. memorandum of under-
standing om samarbete inom férsaljining och produktion med ett
kinesiskt bolag. Vid ett framgangsrikt genomférande av detta sam-
arbete sa kommer det kinesiska bolaget bli en betydande agare av
Parans Solar Lighting AB (publ).
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Styrelsen i Parans har den 24 maj 2019 beslutat, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 15 maj 2019, att genomfoéra en
féretradesemission av hogst 11 551 057 units ("Erbjudandet”). Ratten att teckna units utdvas med stod av unitratter. Teckningskursen ar
faststalld till 2,60 SEK per unit, vilket innebar 1,30 SEK pa aktie. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Erbjudandet ar faststalld till den
3juni 2019.

Ratt att teckna units skall med foretradesratt tillkomma Bolagets aktieagare, varvid tre (3) innehavda och registrerade aktier skall be-
rattiga till teckning av en (1) unit. Anmalan till teckning av units med stod av unitratter skall ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 5 juni 2019 till och med den 20 juni 2019. Unitratterna ar fritt dverlatbara och kommer att handlas pa Spotlight
fran och med 5 juni 2019 till och med den 18 juni 2019.

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitrat-
ter. Tilldelning kommer ske i enlighet med styrelsens beslut.

Teckning kan aven ske utan foretradesratt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”. Beslutet om emis-
sionen innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 462 042,30 SEK, genom emission av hogst 23 102 114 aktier.
Utspadningen for befintliga agare som valjer att inte teckna sin andel uppgar till hégst 40,00 procent, vid full teckning av Erbjudandet.
Vid fullt utnyttjiande av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera ytterligare hogst 23 102 114 aktier, vilket da motsvarar en
utspadning om ytterligare hogst 28,57 procent. Den totala maximala utspadningen for en aktieagare som valjer att inte delta i Erbju-
dandet uppgar saledes till 57.14 procent. Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har maojlighet att helt eller delvis kompen-
sera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter. Teckningskursen uppgar till 2,60 SEK per unit, vilket innebar att
Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfér Bolaget cirka 30.0 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till
cirka 5.5 MSEK, vilket innebar att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt cirka 24.5 MSEK vid fullteckning av Foretradesemissionen.
Teckningskurs for teckning av aktier med stod av teckningsoptioner ska uppga till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda kur-
sen for aktien under perioden fran och med 22 april 2020 till och med 7 maj 2020, dock aldrig hogre an 2,00 SEK eller lagre an aktiens
kvotvarde. Vid fullt utnyttjiande av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att tillforas ytterligare likvid om max cirka 46.2 MSEK.
Emissionskostnaderna for teckningsoptionerna beraknas uppga till max cirka 2.1 MSEK vid fullt nyttjande, vilket innebar att Bolaget
tillfors en nettolikvid om totalt max cirka 33 MSEK om teckningsoptionerna nyttjas fullt ut.

Teckningsforbindelser om cirka 3.6 MSEK, motsvarande cirka 12,1 procent av Foretradesemissionen har erhallits fran befintliga aktiea-

gare, styrelse och ledning. Dartill har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med externa parter om cirka 18.9 MSEK, motsvarande
cirka 62.9 procent av Féretradesemissionen, som kan tas i ansprak vid bristande teckning i Féretradesemissionen. Fér mer information

om ingangna teckningsforbindelser och emissionsgarantier se "Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” under avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed aktieagare i Parans att med foretradesratt teckna units i Bolaget enligt villkoren i Pro-
spektet.

Molndal den 27 maj 2019

Parans Solar Lighting AB (publ)
Styrelsen
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Genom sin globala narvaro utvecklar, saljer och marknadsfér Parans akta solljus for inomhusmiljoer till kunder dver hela varlden. Med
Parans solljussystem ar det majligt att leda in soljjus till delar av byggnader dit solljus fran fonster inte nar.

Parans ar nu inne i nasta fas av Bolagets strategiska utvecklingsplan. Bolaget har héga ambitioner om att utveckla forsaljningen globalt
och placerar betydande resurser pa att kommersialisera produkten mot ett antal prioriterade marknader sasom USA, Europa och Mel-
landstern, genom att etablera samarbeten med starka forsaljningspartners.

Bolaget har successivt starkt organisationen med erfarna medarbetare inom samtliga vasentliga avdelningar och funktioner. Idag har
Bolaget en bra grund att bygga vidare pa och uppfattas som palitliga gentemot partners.

Styrelsen i Parans beddmer att det ar av stor strategisk betydelse att sakerstalla en god likviditet i Bolaget for att kunna finansiera kom-
mersialiseringsfasen och for att kunna l@gga en grund fér Bolagets fortsatta framgang. Rorelsekapitalet har varit anstrangt och Bolaget
har under 2018 finansierat delar av verksamheten genom upptagande av kortfristiga lan samt en nyemission, dar betydande delar av
emissionslikviden anvandes till att aterbetala dessa lan. Med férestaende emission avser Parans tacka rorelsekapitalbehovet, betala av
de aterstaende kortfristiga skulder samt aven avsluta det befintliga finansieringsavtalet med ESGO (European Select Growth Fund) som
foérvaltas av L1 Capital Ply Ltd, som bestod av konvertibler med tillhdrande teckningsoptioner. Bolaget avser vidare att fortsatta arbe-
tet med att bygga ett stabilt distributions- och servicenatverk samt halla en hég marknadsnarvaro under 2019 och in i 2020, vilket bor
positionera Bolaget val pa en allt mer vaxande marknad. Vidare avser Bolaget avsatta resurser for att ytterligare reducera komponent-
kostnaderna ingaende i SP4-systemet i syfte att starka kunderbjudandet och dka marginalerna.

Mot bakgrund av ovanstaende forutsattningar soker nu Parans i foreliggande emissionserbjudande cirka 30,0 MSEK exklusive emis-
sionskostnader, vilket Bolaget beddmer efter avslutad emission skall racka for den lopande verksamheten fram till juni 2020.

Varfor investera?
Bolaget har redan visat formaga om att ta hem stora orderingangar i mangmiljonklassen, vilket ar ett kvitto pa att hittills gjorda
investeringar borjat ge avkastning.
Parans har byggt upp en erfaren organisation med nodvandig kompetens for att fortsatta utvecklas bade operationellt for att
hantera tilltagande produktionsvolymer, sa val som kommersiellt for att bygga ett starkt partnernatverk av distributorer i Bolagets
prioriterade marknader.
Marknaden for tekniska losningar som leder in dagsljus och solljus i byggnader okar kontinuerligt i storlek da bade kunder och
lagstiftande myndigheter staller allt storre krav pa fastighetsagare om att erbjuda dagsljus pa arbetsplatserna.

Kapitalanvandning

Forestaende emission ar avsedd till att tacka det radande rorelsekapitalbehovet i Parans verksamhet, som idag har ett kapitalbehov om
cirka 1.4 MSEK per manad. Den totala nettolikviden fran Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt uppgar till cirka 24.5 MSEK. Det
belopp som ar garanterat i form av teckningsforbindelser och externa garanter uppgar till cirka 22,5 MSEK. Eventuell resterande emis-
sionslikvid ska anvandas enligt Bolagets langsiktiga affarsstrategi, med ett okat fokus pa kommersialisering genom férstarkta resurser
inom marknadsforing och forsaljning samt standig produktutveckling och kontinuerliga effektiviseringar i produktionsprocessen.

Prioritet Aktivitet Belopp (MSEK)
1 Aterbetalning av kortfristiga skulder 6.5
2 Tacka rorelsekapitalbehov 16,8
3 Forstarka resurser inom marknadsféring 1.2

och férsaljning

De vidhangande teckningsoptionerna (TO7) kan tillféra Parans ytterligare max cirka 46,2 MSEK under maj 2020. Beddmningen ar att
detta Kapital kan starka Bolagets fortsatta expansion ar 2020. En mer detaljerad allokering av detta kapital kan Bolaget i dagslaget inte
uttala sig om.

Om Erbjudandet inte fulltecknas, samt om teckningsoptionerna inte genererar nagon likvid eller kassaflodet inte skulle utvecklas i
enlighet med Styrelsens beddomningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapitalanskaffningar. Férstahandsvalet for en sadan kapi-
talanskaffning skulle vara ytterligare en nyemission eller, om marknadsférutsattningar sa inte tillater, ett lan eller ytterligare tillskott fran
Bolagets agare. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara majlig att uppbringa under sadana forutsattningar, skulle
Bolaget implementera atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran en anpassning av expan-
sionstakten, till en begransning av verksamheten eller till en forsaljning av tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte
kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.

Styrelsens forsakran
Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Parans Solar Lighting AB med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig
férinnehallet i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd.
Mblndal, 27 maj 2019
Parans Solar Lighting AB
Styrelsen
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2019 ar aktieagare

i Parans Solar Lighting AB (publ) ("Parans” eller "Bolaget’) ager
foretradesratt att teckna units i féretradesemissionen i relation till
tidigare innehav av aktier. Tre (3) per avstamningsdagen innehav-
da aktier berattigar till teckning av en (1) unit till kursen 2,60 SEK
per unit. Varje unit bestar av tva (2) aktier samt tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 7.

Unitratter

Aktieagare i Parans erhaller for en (1) pa avstamningsdagen
innehavd aktier, en (1) unitratt CUR"). Det kravs tre (3) unitratter
for att teckna en (1) ny unit. bestaende av tva (2) aktier och tva (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie 7 per unit.

Emissionsbelopp

Erbjudandet uppgar till maximalt 30.0 MSEK. Detta motsvarar
maximalt 23 102 114 aktier och lika manga teckningsoptioner av
serie 7. Vid fullt utnyttjiande av samtliga teckningsoptioner av serie
TO7 kan likviden fran dessa uppga till max cirka 46.2 MSEK och
om foérestaende Erbjudande fulltecknas.

Teckningsoptioner av Serie 7

En (1) teckningsoption av serie 7 ger ratt att teckna en (1) ny

aktie i Bolaget. Teckningskurs for teckning av aktier med stod

av teckningsoptioner ska uppga till 70 procent av den genom-
snittliga volymvagda kursen for aktien under perioden fran och
med 22 april 2020 till och med 7 maj 2020, dock aldrig hogre an
2,00 SEK eller lagre an aktiens kvotvarde. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna skall ske i enlighet med villkoren fér
teckningsoptionerna under perioden den 11 maj 2020 till och med
25 mMaj 2020.

Teckningskurs

En (1) unit har en teckningskurs om 2,60 SEK. Courtage utgar €j.
Teckningskursen har faststallts av styrelsen med utgangspunkt i
marknadens prissattning av Bolagets aktie, radande marknadsla-
ge. marknadssondering med kvalificerade investerare och externa
emissionsgaranter samt verksamhetens historiska utveckling.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB foér ratt till deltagande
i emissionen ar den 3 juni 2019. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 29 maj 2019.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 31 maj 2019.

Teckningsperiod

Teckning av units med stdd av unitratter skall ske under tiden fran
och med den 5 juni 2019 till och med den 20 juni 2019. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjiade unitratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respek-
tive aktieagares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning. detta skall ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Spotlight under perio-

den 5 juni 2019 till och med den 18 juni 2019 och har ISIN-kod
SE0012703122. Aktieagare skall vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop
och forsaljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya units som de unitratter aktieagare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter
Unitratter som gj salts senast den 18 juni 2019 eller utnyttjats for
teckning av units senast den 20 juni 2019. kommer att bokas bort
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fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokning av unitratter.

Utspadning

Antalet aktier kan oka med hogst 23 102 114 aktier till hogst 57
755 287 aktier genom Erbjudandet. Aktieagare som valjer att inte
teckna aktier i Erbjudandet kan komma att vidkannas en maxi-
mal utspadningseffekt om 40,00 procent. Vid fullt utnyttiande av
teckningsoptionerna kan ytterligare 23 102 114 aktier komma att
emitteras, motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 28.57
procent. Den totala maximala utspadningen kan saledes komma
att bli cirka 57.14 procent.

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen den 3 juni 2019 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi. Fullstan-
digt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
parans.com, Mangold Fondkommissions hemsida www.mangold
se.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar regist-
reringen av unitratter pa aktieagares VP-konto utsandes gj.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Parans ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning. Teckning och betalning skall istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning av units med stéd av unitratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 5 juni 2019 till och
med den 20 juni 2019. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter ut-
nyttjas for teckning av units skall den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln skall darmed

inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbe-
talningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas.

Anmalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Mangold
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel skall vara Mangold tillhanda senast kL
15.00 den 20 maj 2019. Eventuell anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.



Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Parans

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall samtliga units inte tecknas med stdd av féretradesratt
skall styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens hogsta
belopp. besluta om tilldelning av aterstaende units vilka tecknats
utan stod av foretradesratt.

Teckning av units utan féretradesratt skall ske under samma
period som teckning av units med foéretradesratt, det vill saga
fran och med den 5 juni till och med den 20 juni 2019. Styrelsen i
Parans forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sadan
férlangning skall meddelas i senast den 20 juni 2019. Anmalan
om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningsse-
del for teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller ldmnas till Mangold med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan aven
fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via
deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan aven
laddas ned fran Parans hemsida, www.parans.com, fran Mangold
Fondkommissions hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln skall vara Mangold tillhanda senast kL. 15.00
den 20 juni 2019. Anmalningssedel som sands med post bor
darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd
av unitratter. For det fall er an en anmalningssedel insandes kom-
mer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Observera att de aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat skall anmala teckning utan foretrade
till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa www
mangold.se/aktuella-emissioner/ och ol instruktionerna. Vid
teckning av units utan féretrade samt vid andra féretagshandelser
dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om del-
tagande, maste Mangold hamta in uppgifter fran dig som teckna-
re om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari
2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdover det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod
for landet. For juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett
LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock gj aktieagare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong. Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka ager ratt att
teckna units i emissionen, kan vanda sig till Mangold Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller Nya Zeeland kommer inga unitratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Parans
till aktieagare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt
Om inte samtliga units tecknas med foretradesratt (med stod av
teckningsratt) ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp. aga ratt att besluta om tilldelning av units tecknade utan
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stod av teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt foljande.
| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat units med
stdd av teckningsratter oavsett om tecknaren var aktieagare pa
avstamningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i férhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat utan stéd

av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldel-
ning, i férhallande till det antal som var och en anmalt for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista hand

ska eventuella aterstaende units tilldelas de garanter som ingatt
emissionsgaranti i forhallande till storleken pa stallt garantiatagan-
de och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Styrelsen far
vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt féregaen-
de endast sker av visst minsta antal units.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretra-
desratt, lamnas genom éversandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bank-
dagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande
l@amnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan antal units komma att éverlatas till annan. Skulle priset
vid sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbju-
dandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin férvaltare kom-
mer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter be-
talning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto.

De nytecknade antal units ar bokfoérda som BTU pa VP- kontot tills
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att aga rum pa Spotlight mellan 5 juni
2019 och till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket.
Handel kommer aga rum under kortnamnet PARA BTU, ISIN
SE0012703130.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket, vil-

ket beraknas ske vecka 27, 2019, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av emissionen genom ett pressmedde-
lande vilket beraknas ske omkring vecka 26, 2019.

Handel i aktien

Aktierna i Parans handlas pa Spotlight. Aktierna handlas under
kortnamnet PARA och har ISIN-kod SE0002392886. De nya aktier-
na tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske vecka 28,
2019.

Handel i teckningsoptionen

De nya teckningsoptionerna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker. Handel
kommer aga rum under kortnamnet PARA TO7 med ISIN-koden
SE0012702983.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till utdelning foérsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket, under forutsattning att
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de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
férda aktieboken pa avstamningsdagen fér sadan utdelning.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Teckning till ISK, Kapitalférsakring eller IPS

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalférsakring.
ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler sarskilda
regler vid teckning av units. Tecknaren bor kontakta sin bank/
forvaltare och félja dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett
korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna
ske till dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar att se till att
teckningen sa som handlingar (bilagor, vidimerad ID-kopia,
LEI-kod eller dylikt) sker pa sadant satt att leverans kan ske till
angiven depa/vp-konto.

Ovrigt
Anmalan ar bindande. Bolaget ager inte ratt att aterkalla erbjudan-
det efter det att teckningsperioden inleds.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
l@mnas utan avseende. Endast en anmalningssedel per tecknare
far insandas. Lamnas fler anmalningssedlar in av samme tecknare
beaktas endast den senast inlamnade som l@mnats in inom ra-
men for teckningstiden. Inga tillagg eller andringar far goras i den
pa anmalningssedeln fortryckta texten.
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Viktig Information om LEI och NID vid teckning utan stéd av
unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
1) behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod fér att kunna genomfoéra en vardepap-
perstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska personer behova
ansoka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behdver ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt
ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna nya aktier i
bolaget utan stéd av unitratter. Observera att det ar aktieteckna-
rens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller NPID-num-
mer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behoéver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leve-
rantérer som finns pa marknaden. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av beteck-
ningen "SE" foljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara nagon annan typ av nummer. De som avser
anmala intresse for teckning av nya aktier utan stoéd av féretrades-
ratt uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i
god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln
for teckning utan stéd av unitratter.

Tilldmplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.
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HISTORIA

2000 Bengt Steneby och Torsten Mattson utvecklar tekniken bakom Parans fiberoptiska solbelysning genom ett FoU-samarbe-
te med Chalmers tekniska hogskola i Goteborg.

2001 Innovatérerna méter ovriga grundare, Nils Nilsson, Marcus Fransson och Nils Plum Wirell och utvecklar planer pa att
kommersialisera innovatoérernas princip for solbelysning.

2002 Parans grundas som ett tolv manaders projekt inom Chalmers Entreprendrsskola.
En marknadsundersokning genomférs med ledande arkitektbyraer i Spanien, Holland, Frankrike och Schweiz.
Parans erhaller flera framstaende utmarkelser sasom Venture Cup, Innovation Cup och Miljdinnovation.

2003 Chalmersprojektet ombildas till ett aktiebolag och under aret utvecklas en fullskalig prototyp for solbelysning.
2004 De forsta solljusanlaggningarna levereras till IKEA i Bilbao, Spanien.
2005 En smaskalig produktion satts upp och flera solljussystem levereras till njda kunder.

Bolaget pabdrjar en aktiv marknadsforing pa internet som vacker uppmarksamhet i flera lander.

2006 Parans tecknar aterférsaljaravtal med fem aterférsaljare i olika lander.
Bolaget deltar pa varldens stérsta belysningsmassa, Light and Building i Frankfurt.

Parans erhaller miljopriset Saving the Planet in Style. Parans paborjar utvecklingen av en industriellt producerbar sollju-
sanlaggning, som benamns SP2.

Den etablerade legotillverkaren Arkivator i Falkdping kontrakteras for produktion och logistik av SP2.

2007 Bolaget introducerar SP2 pa belysningsmassan ARCH 07 i London.
Parans har vid slutet av aret 19 aterférsaljare.

2008 Bolaget genomfér en omkonstruktion av SP2, som mynnar ut i en ny férbattrad version, SP2.1.
SP2.1 lanseras pa ljusmassan Light Design 2008 i Las Vegas.

Den amerikanska ambassadoren Michael Wood listar Parans som ett av de mest intressanta svenska cleantech-foretagen
att investera i.

Parans blir listad som en "Climate Solver" av Varldsnaturfonden (W\WF). Parans erhaller Varldsnaturfondens Carl Manner-
felt pris.

2009 Parans erhaller flera prestigeuppdrag daribland Coca-Colas huvudkontor i Madrid och Sydkoreanska presidentbostaden.
Medverkar i utstallningen Danskt Design Center i Kbpenhamn samt pa Green Tech Building i Stockholm.
Parans pabdrjar utvecklingen av nasta produktgeneration, SP3.

2010 Den 4 juni noterades Parans pa AktieTorget och blir darmed ett publikt féretag. | samband med noteringen genomfér
Parans en nyemission som tillfér Bolaget 4.5 MSEK i nytt kapital.
Parans sdker och far bidrag for produktutveckling fran Vastra Gétalandsregionen och Tillvaxtverket.

2011 Parans lanserar den tredje generationen solljussystem, SP3, med dubbel prestanda och halva produktionskostnaden.
Leveransen av SP3 forsenas pa grund av en underleverantor har haft en fabriksbrand
Vinnova beviljar Parans Eurekaansokan om 1.5 miljoner SEK inom ramen fér EU-finansierat stod.
I mars avslutar Parans en nyemissionen om 2,7 MSEK som blir dvertecknad med cirka 20 procent.
| oktober manad gor Parans en ytterligare emission som tillfér bolaget 2,3 MSEK.

2012 Parans lanserar en hybridarmatur (L2 Hybrid) som kombinerar Paransljus med artificiellt LED-ljus.

Genombrott i USA med order om 50 system till den nya aterforsaljaren WASCO samt ytterligare 30 system fér algodling i
USA.

Parans tar in kapital om 735 KSEK via en riktad esemission till A.H Jackson Kapitalférvaltning.
Bolaget genomfér aven en nyemission om totalt 4.4 miljoner SEK.

2013 Parans beviljas 2,5 MSEK for EU-finansierat projekt kring energieffektiva byggnader.
Vinnovas innovationsprogram beviljar Parans 2 miljoner SEK for att utveckla 100 meter fiberkabel for solljus.

Tillvaxtverket beviljar Parans 200 000 SEK for att studera hur tekniken kan fa en tydligare plats i de miljocertifieringssys-
tem som blir allt vanligare i Sverige och internationellt - LEED, BREEM och Miljdbyggnad.

Parans genomfoérde en stérre forsaljning till ett studentboende i Tyskland. Ordern var vid tidpunkten den stérsta enskilda
forsaliningen i Europa for Bolaget, till ett totalt ordervarde av 550 000 SEK.

Parans genomfor en nyemission om 4.5 MSEK fér att bidra till produktutvecklingen av SP4.

Parans solljussystem SP3 blir utvald som Leading Sustainable Solution i hallbarhetsguiden Substainial00, som identifierar
de mest innovativa hallbara losningar i varlden.
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Parans levererar sin storsta order hittills med ett ordervarde om cirka 4.4 MSEK till presidentpalatset i Kuala Lumpor i
Malaysia.

Parans erhaller en utmarkelse i innovationstavlingen LYS.
For helaret 2014 levererar Parans ett positivt resultat om 2 MSEK baserat om en omsattning om 7 MSEK.

Parans tecknar historiskt sett den stérsta order i Sverige om 40 system for installation i en av Volvo Cars produktionsenhe-
ter i Goteborg. Ordervardet uppgar till cirka 2.4 MSEK.

Parans och Saint-Gobain Ecophon AB tecknar samarbetsavtal fér att undersoka méjligheterna att integrera dagsljuslos-
ningar och akustiksystem i nya system och l&sningar som battre kombinerar solljus och rumsakustik komfort. Narings-och
innovationsministern Mikael Damberg besokte Parans som det innovationsbolag sprunget ur Chalmers Tekniska Hogsko-
la till det idag affarsdrivande féretaget.

Parans lanserar fjarde generationen Paransljus pa EcoBuild i London.

Google lagger den forsta ordern pa den fjarde generationen Paransljus — SP4.

Parans genomfor en féretradesemission om 14 MSEK som blir fulltecknad

Nike lagger en order pa den fjarde generationen Paransljus.

Anders Koritz tillsatts som VD och forre VD:n Nils Nilsson tilltrader rollen som CDO (Chief Design Officer) och produktchef.
Ytterligare foérsaljningar av SP4 sker till Dubai, Indien och Australien.

Parans rekryterar Lennart Ahlstedt som operativ chef (COO).
Parans ingar langsiktigt samarbetsavtal med distributér for den amerikanska marknaden.

Tecknande av distributérsavtal med Wasco Skylights fér den amerikanska marknaden (USA). Wasco har en stark saljor-
ganisation med rackvidd i hela USA och de har det optimala natverket av kunder, arkitekter och installationspartners som
Parans behdver i denna hogprioriterade marknad.

Parans erhaller en order fran Lumiere Aquisition om drygt 3.2 MSEK, vilket ar den dittills storsta order pa SP4-systemet.

Parans genomfor en féretradesemission med féretrade fér Bolagets aktieagare. Emissionen dvertecknas och Parans
tillférs cirka 14,6 MSEK.

Parans rekryterar Fredrik Johansson som Senior Vice President Sales & Marketing.

Parans tecknar den 20 november 2017 ett avtal om finansiering om upp till 30 MSEK med L1 Capital. Kapitaltillskottet skall
framst anvandas till att sakerstalla den pagaende lanseringen av Paranssystemet SP4 bade operationellt och kommer-
siellt. Transaktionen sker genom utgivning av konvertibler med tillhorande teckningsoptioner i flera steg (sa kallade
trancher), 6ver 36 manader. | samband med forsta Tranchen emitterar Parans vederlagsfria teckningsoptioner till befintliga
aktieagare, i syfte att skydda dessa mot utspadning.

Parans erhaller en order fran Kastrup flygplats som ar viktig ur perspektivet att det kan leda till merférsaljning hos kunden,
men ocksa oppna upp for merforsaljning till andra flygplatser. Ordervardet uppgar till cirka 41 TEUR.

Parans erhaller en order av fastighetsbolaget VVasakronan pa ett demo system for test och utvardering. (Installationen av
SP4-systemet gors under 2018) Efter utvardering kan det finnas maojlighet till merforsaljning till Sveriges storsta fastighets-
bolag.

Parans ingar partneravtal med Gateway Technology i Qatar. Parans har dessférinnan erhallit en order for ett kontorsprojekt
hos Qatar Kahrama Water & Electricity "QKWE"). Detta ar en strategiskt viktig installation som stéttar lanseringen av den
nya generation- ens Paranssystem, SP4 pa en helt ny marknad och efter QKWE:s utvardering. om positiv, kommer ge
legitimitet hos andra offentliga och privata aktérer i Qatar.

Parans erhaller i borjan av aret sin hittills storsta order pa Paranssystem, SP4 till Australien. Order- vardet inklusive installa-
tion uppgar till cirka 1.3 MSEK. Efter att systemet installeras | Australien har Paransljuset fatt certifikat och blivit klassat som
dagsljuset, vilket har vackt intresse bland svenska myndigheter och Bolaget soker nu liknande legitimering inom EU.

Parans och Wasco Skylights, USA, distributorsavtal avslutas till foljd av att Wasco blir uppkdpta av Velux. Parans paborjar
arbete mot de representantbolag som tidigare gick genom Wasco Skylight i USA. Saledes etableras nédvandig infra-
struktur for férsalining och leverans direkt mot sluktkund till den amerikanska marknaden.

Parans har tecknat distributérsavtal med BMTC baserat i Dubai, Férenade Arabemiraten. Genom detta forstarker Parans
ytterligare sin narvaro i regionen och skapar en bra tackning saval inom den statliga som privata fastighetssektorn. BMTC
har aven kopt och installerat ett demosystem i sitt showroom och startade sin marknadsféring av Parans losningar i sam-
band med massan Light Middle East i Dubai.

Parans tecknar samarbetsavtal med Al Etihad Energy Services (‘Etihad Esco”) i Dubai, Férenade Arabemiraten, som ar
ett dotterbolag till Dubai Electricity and Water Authority, 'DEWA”") i Férenade Arabemiraten och intensifierar darmed sin
narvaro i hela regionen. De ar en viktig partner for att na fram inom sektorn statliga byggnader som skall genomga om-
byggnation for energieffektivisering. Parans och Etihad Esco avslutar i juni manad forhandlingar avseende installation av
Paranssystem i Al Sheraabyggnaden som kommer att bli varldens stérsta och intelligentaste statliga nollenergibyggnad.
Om fastighetsagaren blir néjd med installationen kan detta ocksa satta standarden for andra byggnader i regionen vilket
innebar en merférsaljning for Parans. Formell order invantas.

| juni manad 2018 begar davarande styrelseordforanden och tva ytterligare styrelsemedlemmar eget uttrade ur styrelsen.
Styrelsesuppleanten Gunnar Martensson trader in i styrelsen. Parans hamnar pa Spotlight Stock Markets observationslista
eftersom Parans har en styrelsledamot fér lite enligt avtal med Spotlight Stock Market innan Anders Koritz valjs in som
medlem vid en extra bolagsstamma. Styrelseordférande blir Gunnar Martensson.

Parans etablerar samarbete med National Strategies Inc (NS) i syfte att intensifiera forsaljning gentemot den offentliga
sektorn i USA.

Parans ingar i ett projekt med konsortiet COMOLS5 fér att forse hollandska staten med ljus i tunneln. Affarens storlek for
Parans del ar beraknad till cirka 17.8 MSEK och pavisar skalbarheten i orderstorlekarna som nu kan realiseras.

Utdver belysning av tunnlar, pabdrjar Parans bearbetning av ett nytt segment - vaxthus.

Parans har tillsammans med sin partner i Kanada, Interior Sunlight, erhallit en flermiljonorder av Green Oasis Foods Ltd.
Parans losningar kommer att leverera naturligt us till hela fabriken dar de anstallda arbetar. Ordervardet inklusive installa-

tion uppgar till cirka 3,6 MSEK.
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2019 Parans erhaller paskrivet avtal av det internationella konsortiet COMOL5 som driver det infrastrukturprojekt som Parans i
pressmeddelande av den 19 juli 2018 informerat om. Ordervardet for Parans del uppgar till cirka 17.8 MSEK. Paranssyste-
met kommer att installeras i bada tunnelmynningarna fér att fora in soljus pa ett satt som tidigare har varit omaojligt.

Arbetsmiljoverket i Sverige har lagt ett forslag pa foreskrifter kring dagsljus och de tillhérande allmanna raden for ar-
betsplatsens utformning. Forslaget ar just nu pa remiss. Om beslut fattas enligt forslag kan Parans solljuslosning bli en
rekommendation pa sadan teknisk atgard som jamstalls med att ge samma positiva halsoeffekter som skapas av vanliga
fonster i dagsljusbelysta lokaler.

Under andra kvartalet 2019 ska Bolagets system installeras pa IKEAs varuhus i Helsingborg. Installationen ar pa ett test-
system av Scan Interlight AB fér kunden IKEA. Enligt Bolaget kan systemet efter deras tester och utvardering komma att
bli en deli en l6sning som uppfyller IKEAs behov av mer solljus inomhus.

Under slutet av februari 2019 stallde Paran ut tillsammans med sin lokala partner, Bahri & Mazroei Trading Co. LLC,
("BMTC") ut pa Férenade Arabemiratens stadsbyggnadsdepartement i Dubai. Februari manad ar utsedd som innovations-
manaden i landet och under den sista veckan har departementet bjudit in utvalda bolag att presentera sina l&sningar for
relevanta personer inom dess natverk.

| mars 2019 stallde Bolaget aven ut tillsammans med sin partner Gateway Technology. pa massan Enviroteq i Doha, Qatar.
Massan var den forsta av sitt slag i Qatar och gav Parans méjligheten att traffa relevanta beslutsfattare inom sektorn fér
miljé och hallbarhet i Qatar.

Paranssystemet erhaller en skatterabatt om 30 procent i USA efter det federala energidepartementet (Energy Depart-
ment) har instiftat en skattesubvention om 30 procent for foretag som installerar vissa typer av energibesparande system
som anvander solen som energikalla.

Parans och Southern Californa Public Power Authority ('SCPPA") har undertecknat ett ramavtal for att forenkla forsaljning

av Parans losningar till energibolagen i sddra Kalifornien. SCPPA fungerar som energibolagens inkdpsorganisation och
genom ramavtalet har ocksa Parans godkants som leverantor, vilket dppnar upp férsaljningen.
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Affarside

Parans skall marknadsfora och salja egenutvecklade, innovativa
och energieffektiva system som gor soljus tillgangligt i alla rum
for att oka brukarnas effektivitet och valbefinnande.

Vision
Solljus i alla rum.

Verksamhet

Parans grundades ar 2003. Den forsta versionen av Parans teknik,
Paranssystemet, kommersialiserades under 2004. Tekniken ut-
vecklades genom ett omfattande FoU- (Forskning och utveckling)
samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg.

Hos grundarna av Parans fanns en stark passion for innovation
och hur teknik kan forbattra varlden, men ocksa hur tekniken kan
ta avstamp i naturen for att utvecklas; som en solros som féljer
solen hela dagen och nyttjar solen maximalt for att ma bra och

BEHOVET
AV SOLLJUS

MANNISKOR PRESTERAR BATTRE

Att arbeta och lara sig i naturligt Jus ar inte bara trevligt och
vackert, det spelar ocksa en avgoérande rolli att halla vara sinnen
skarpta och vara kroppar i balans. Vi presterar helt enkelt battre.
Klinisk forskning har visat att naturligt ljus inte bara forbattrar
kognitiva funktioner och framjar inlarning. det far oss ocksa att ma
mycket battre. Elever lar sig snabbare och far hogre testresultat.
Patienterna har en kortare aterhamtningstid. Sjukfranvaron mins-
kar. Vi lyckas battre!

FORBATTRAT FORETAGANDE

Naturligt fus forbattrar prestation, ldrande och halsa. Nar dessa
attribut férbattras, lyckas foretagen. Dessutom kan Parans 1os-
ningar hjalpa foretag att fa miljobyggnadscertifieringar, sasom
LEED och BREEAM, som kommunicerar ett miljoengagemang till
alla foretagsintressenter.?

Fler utrymmen med dagsljus ger battre hyror. Parans losning-

ar kan distribuera naturligt ljus jamnare i byggnaden, oavsett
planlésning. Resultatet ar en generell okning av fastighetsvardet.
Oavsett om det ar nybyggnation eller ombyggnation. kan Parans
lésningar minska eller helt eliminera anvandandet av jusschakt,
vilket resulterar i mindre HVAC- (Heat, Ventilation and Air Condi-
tioning) efterfragan eftersom IR och UV-stralning filtreras ut. Gron
verksamhet ar bra verksamhet.?

BB DARRE TILICPE BRNIBSG VYN TS ¢RIRRENS SOLA R HGPITI NG ABS (@I Bicypants.

World Green Building Council, 2013
?Health, Wellbeing and Productivity in Offices, World Green Building Council. 2014

3Boyce. Hunter och Howlett (2003). The Benefits of Daylight through Windows, literature review. Capturing the

Daylight Divi- dend Program. U.S. Department of Energy mm

vaxa. Paranssystemet skapades fran en dnskan om att forbattra
majligheterna att fora in solljus i klassrum och forbattra inomhus-
miljén. men ocksa en vilja att hjalpa byggbranschen att anvanda
material effektivt vid uppférandet av stora byggnader utan att
behdva ge avkall pa solljus inne i byggnaden.

Paranssystemet bestar av mottagare. fiberoptiska kablar samt
armaturer. Solljuset samlas upp av mottagare pa utsidan av bygg-
naden. Darefter transporteras ljuset in i byggnaden via flexibla
kablar. Valinne, flodar naturligt soljus genom Parans armaturer.

|dag nar varlden stravar efter att minska sitt koldioxidavtryck ar
Parans l6sning mer aktuell an nagonsin. Att anvanda solen som
ljuskalla ar halsosamt, hallbart och smart.

Bolaget har nu sin fjarde produktgeneration pa marknaden med
majlighet att leda soljuset 100 meter in byggnader vilket innebar
cirka 30 vaningar ner. Bolaget vander sig framst till fastighetsaga-
re, arkitekter och storre globala arbetsgivare 6ver hela varlden




HUR DET
FUNGERAR

MINSKAD MILJOPAVERKAN

Parans losningar ar miljdvanliga - solen ar ljuskallan.
PARANS-systemet forbrukar nara noll energi. Genom att anvanda
fornybara resurser minskar miljdpaverkan och koldioxidutslappen.

Sedan 2003 har Parans méjliggjort fér naturligt solljus i inom-
husmiljéer med hjalp av sin gréna. svenska innovation - Parans
Systemet. Med den nya fjarde produktgenerationen - SP4 - kan
du fain naturligt jus i varje rum, pa varje vaning, i varje byggnad.
Parans losningar skapar unika innomhusmiljoer dar naturligt
solljus ar narvarande.

UPPTAGERE PA TAKET

Upptagaren foler, precis som en solros, solen under dagen och
anvander alla soltimmar. Fiberoptiska kablar leder det vardefulla
solljuset in och genom fastigheten och sprider ljuset i alla rum.
Systemet ar modulart vilket innebar att det enkelt kan anpas-
sas och byggas ut for att kunna férse de rum som énskas med
solljus.

SOLLJUS TRANSPORTERAS 30 vaningar

Systemen stoédjer iberoptiska kablar upp till 2000 meter vilket
innebar att SP4 kan leverera solljus i byggnader som har upptill
30 vaningar samt till rum djupare och langre in i byggnader. Detta
gor det aven majligt att leverera solljus till rum bade under som
ovan mark

ALLTID UPKOPPLAD

Parans-systemet ar standigt anslutet till

internet for att ge resultatdata. Kunderna kan fa information om
antal soltimmar i byggnaden och serviceorganisatione kan éver-
vaka nivaerna for att sakerstalla maximalt antal soltimmar.

EN SKRADDARSYDD LJUSUPPLEVELSE
Ljusupplevelsen kan skraddarsys for att passa just kundens
behov och efterfragan.
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PRODUKTER

Produkter
SP4 PRODUKT SPECIFIKATION
SP4-4 SP4-6 SP4-8 SP4-12 SP4-20

Bredd (mm) 1100 1100 1950 1950 1950
Hojd (mm) 820 040 820 040 1120
Vikt (kg) utan kablar 60 65 75 85 95
Fiberoptiska kablar = juspunkter 4 st 6 st 8 st 12 st 20 st
Ljusfléde (Im)* 3 600-5200 5400-7800 7200-10400 10800-15600 18000-26 000
Ljusfléde (Im) per kabel® 9Q00-1 300 (beroende pa kabellangd)
Maximal kabellangd 100 meter
Fiberoptisk kabel diameter 6 mm
Minsta bdjningsradie 150 mm
Stromforsorjning 100-250 V AC, 50-60 Hz, 1 kabel per system
Energiférbrukning 0-12 W
Drifttemperatur -20°C - +50°C
Material Aluminium, Stal, Glas, Akryl, PE
IP klasificiering (elektronik) P65
Anslutning Webbgranssnitt (GPRS/3G/4G)
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Point Light Crome Point Light Wall/Ceiling Light
Fiberoptiska kablar = ljuspunkter 1st 1st 1st
Stralvinkel 55° 55° 55°
Farg® Krom Vit/Gra Vit/Gra/Guld
Strolek (mm) @20 x 32 @50 x 28 @50 x 28
Vikt (kg) <0,05 < 0,05 < 0,05
Lutning - - 30°
Rotation - - 360°
IP klasificiering IP 20 IP 44 IP 44
Inbyggd héjd (mm) 180 180 180
Monteringshal (mm) 216 D40 D40

Montering Infalld med fjadrar Infalld med fjadrar Infalld med fjadrar
Typ av takmaterial Hart Alla typer Alla typer
Material Aluminium

Ljusfléde (Im) per kabel

900-1 300 (beroende pa kabellangd)

Maximal kabellangd 100 meter
Fiberoptisk kabel diameter 6 mm
Minsta béjningsradie 150 mm

Forsaljning Konstfack, O2 Nordic, och Albaeco® Priserna syftade till att ge
Parans kommer att fortsatta att forstarka saljorganisationen fram- uppmarksamhet till en socialt och ekologiskt hallbar design.
over. Bolaget har nu ansvariga personer som ar fulltidsdedikerade

mot de prioriterade marknaderna.

Priser

Parans har genom aren fatt en del utmarkelser och priser. Har
lyfts nagra av dem fram. W\WF och GlobalFOCUS tilldelade
Parans "Climate Solver"-priset for att de ansag Parans vara en
av Sveriges tolv viktigaste klimatinnovatorer. Parans har ocksa
erhallit "Globe Award" och "Saving the Planet in Style-priset av
tre ledande design- och hallbarhetsorganisationer i Sverige:

4“www . climatesolver . org / innovations / living / solar-lighting-system
Swww . fria . nu / artikel / 8214
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Parans teknik och produktsortiment

Parans ar skapat med en stark passion for innovation och hur
teknik kan foérbattra varlden. Produkten skapades fran en onskan
om att férbattra maojligheterna att fora in solljus i klassrum och
forbattra inomhusmiljé.

Mottagare

Parans SP4 ar Bolagets fjarde och mest intelligenta generation
av Parans system. Med SP4 kan Parans erbjuda ett mer flexibelt
system an tidigare med storre omfang pa kabellangder, antal
solljuspunkter per system och ett system som kan byggas ut om
behovet Okar av ljuspunkter i ett redan installerat system.

Paranssystem - SP4

Paranssystemet foljer, precis som en solros, solen under dagen.
Parans SP4 kan levereras med fiberoptiska kablar upp till 100 me-
ter vilket innebar att SP4 kan leverera solljus i byggnader som har
upptill 30 vaningar samt till rum djupare och langre in i byggnader.
Detta gor det aven méjligt att leverera solljus till rum bade under
som ovan mark.

Moduluppbyggt & utbyggbart

Den nya fjarde generationen Paransljus - SP4 - ar ett modulart
system vilket innebar att det enkelt kan anpassas och byggas

ut for att kunna forse de rum som énskas med solljus. Kunden
kan valja mellan fyra och upp till 20 ljuspunkter. Kabellangden ar
helt kundanpassad och innebar att varje kabel pa ett och samma
system kan ha sin unika kabellangd.

Solens halsosamma fullspektrumljus

Den fjarde generationen Paransljus - SP4 - har fiberoptiska kablar
som leder solen upp till 100 meter in i byggnaden. Kvaliteten pa
kablarna gor att fuskvaliten -solens halsosamma fullspektrumljus
- och lusstyrkan bibehalls hela vagen.

Hojer fastighetsvardet

Kablarna hos SP4 ar tunna och flexibla. vilket gor att de kan dras
bade vertikalt och horisontellt och inga strukturella ingrepp i fast-
igheten behover goéras. Detta innebar att ingen uthyrningsbar yta
behdver tas i ansprak. men ocksa att oattraktiva utrymmen kan bli
uthyrningsbara eftersom halsosamt solljus kan ledas till i princip
alla rum dar manniskor arbetar och studerar.

Ingen IR- och UV-stralning

Bara den synliga delen av solljuset transporteras in, medan IR-
och UV-stralningen filtreras ut redan utomhus hos SP4. Det gor
att mycket varmeenergi kan stangas ute och att Paransljus inte
bleker material och moébler som UV-stralning gér.

SupportOnSite (SOS)

Tilldggstjansten SupportOnSite (SOS) ar en obligatorisk del av Pa-
rans SP4 systemet vid forsaljning. Tidigare har SOS varit ett frivilligt
tillval men fér att kunna erbjuda en langre garanti och samtidigt
aven forsakra kunden om att ha solljus i rummet, nar solen sa
erbjuder, offererar Bolaget inte Parans SP4 utan SOS.

Paransmottagare

SP4 mottagare foljer solen dver dagen for att samla in solljus.
Specialdesignade optiska linser fangar och koncentrerar den opti-
mala mangden solljus till Parans fiberoptiska kabel for omedelbar
overforing till byggnadens insida.

Det intelligenta Paranssystemet i SP4 gor installationen enkel, ef-
tersom det kommer forprogrammerat fran fabrik och att mottaga-
ren, fiberoptiska kablarna och armaturer levereras separerade kan
installationen goéras i flera steg om sa kravs.

Parans fiberoptiska kablar
| Parans SP4 systemet ingar. till varje lins, en fiberoptisk kabel som
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levereras i langder upp till 100 meter. | och med att den fiberoptis-
ka kabeln monteras vid installationstillfallet kan langderna variera
utifran behov vid varje installation. Med 100 meter som maximal
langd innebar det att juset kan ledas anda ner till 30 vaningar fran
byggnadens tak eller ner till rum under markytan. Kablarna bestar
av fiberoptik med en mycket hogre formaga att transportera ljus
och samtidigt behalla solens fullspektrumljus an i tidigare Parans
system. Kablarna ar tunna och flexibla. De kan transportera ljus
bade vertikalt och horisontellt och tar endast lite utrymme till
forfogade.

Ljusarmatur

Den optiska fibern mynnar ut i armaturen och levererar solljuset
som transporterats genom fibern fran solfangaren. Saledes ar det
ingen lampa som levererar ljus da lampor emitterar ljus

genom elektrisk strém.

Point Light, Ceiling Light/Wall Light

Parans spotlightarmatur ar diskret. men kan anvandas pa en rad
olika satt. Anvand armaturen for att skapa en dramatisk spotlight
eller for att rikta Jus mot en yta. Armaturen kallas for Point Light
(fast) och Ceiling Light/Wall Light (vinklingsbar Point Light). Den
gar att anvanda till att skapa olika upplevelser som till exempel ett
jusfall pa vaggen eller som ett himmelsljus. For varje Parans
(Aberoptisk solljuskabel anvands en armatur som haller kabeln pa
plats.

Obegransat flédande ljus
Armaturen kan anvandas for att skapa en flytande lusupplevelse
dar Juset tillats fylla storre ytor, utan att skapa exakta luskaglor.

GOmd ljuskalla

Eftersom armaturen ar sa liten och precis kan den installeras i

ett "falskt” jusschakt eller i andra arkitektoniska former. Ett falskt
jusschakt kan beskrivas som en lada som byggs in i undertaket.
Inbyggda Paransarmaturer belyser ladans tak och vaggar varvid
det upplevs som att det ar ett schakt som gar fran en 6ppning

i byggnadens tak genom byggnadens vaningsplan dar soljus
strémmar in. Ett genomgaende ljusschakt tar stor yta genom varje
vaningsplan och skapar utmaningar for tatning runt jusinslappet
pa taket. Dessutom avtar effekten drastiskt ett par vaningar ner.

Effektljus
Anvandaren kan lata en utvald del av rummet fa ett eget och
lockande uttryck genom att lata ljuset floda over vaggen.

Himmelsk effekt
Armaturen sprider ljuset over taket och later dig fa kanslan av att
solen faktiskt finns precis ovanfér dig trots att du ar inomhus.

Pure Light, Hybrid Light

Bolagets armatur Pure Light sprider det naturliga soljuset.
Armaturen integreras i undertaket och passar standardtak med
utbytbara moduler om 60x60 cm. Detta ar ett enkelt satt att fa
solljus inomhus.

Armaturen Pure Light inrns ocksa med hybridteknik och kallas
for Hybrid Light. Aven denna armatur integreras i undertaket och
passar standardtak med utbytbara moduler om 60x60 cm.

Hybrid Light kombinerar solljus med energieffektivt LED-ljus. Det
ger en halsosam och behaglig dagsljuskansla inomhus. Kombina-
tionen av ljuskallor ger en komplett belysningslosning och nar so-
len inte skiner, kommer det elektriska ljuset fran samma armatur,

LED-ljuset konsumerar 15 W. Hybrid Light kan kompletteras med

DALI/DSI-drivare for att anvandas med dessa styrsystem.

For bade Pure Light och Hybrid Light anvands tva fiberoptiska
kablar per armatur.



Paranssystemets stromférbrukning

| Paranssystemet drivs styrdator och de bagge motorerna som
manovrerar solfangaren i sid- och hojdled av elektrisk strom.
Paranssystemets effektforbrukning ar cirka 10W. Dess egenfoér-
brukning paverkar saledes endast i mycket ringa grad byggna-
dens totala energiforbrukning. Istallet bringar Paranssystemet en
energibesparing da det levererar solljus men genererar mycket
ringa mangd varme till byggnaden.

Besparingen far kalkyleras fran fall till fall. beroende pa vilken
slags elektrisk belysning som ersatts av Paranssystemet och vilket
klimatkontrollsystem som anvands i byggnaden for att i forekom-
mande fall kyla ner inomhusluften for att kompensera for den
varme som elektriska ljuskallor alstrar.
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FORSALJNINGS- OCH
MARKNADSSTRATEGI

Ett av Parans strategiska mal ar att uppna en omsattning om 40
MSEK till 2020. For att uppna detta kommer Parans férsaljnings-
strategi samt organisation att utvecklas. Ledningen och styrel-
sen kommer att genomfoéra de atgarder som kravs fér att na de
uppsatta malen.

Fran augusti 2017 har Parans en forsaljningschef anstalld. Forsalj-
ningsorganisationen kommer successivt att starkas for att kunna
hantera en allt stérre marknad.

Parans forsaljningsstrategi bygger pa att pa lang sikt generera
stabilt dkande forsaljningsvolymer genom att etablera ett starkt
partnernatverk av distributorer med lokal marknadskannedom.
Nyckelkunder skall bearbetas genom den egna forsaljningsorga-
nisationen, med fokus pa stora projekt.

Forsaljningsstatistik
Fram till datumet for utgivandet av detta Prospekt den 27 maj
2019) har Parans uppnatt féljande matningar:

Antal installerade SP3-system: Cirka 450 stycken
Antal installerade SP4-system: Cirka 48 stycken
Genomsnittligt ordervarde (SP4): 18 000 - 20 000 EUR
Drygt 70 kunder

Produktutveckling

Bolaget arbetar kontinuerligt med produktutveckling for att hela
tiden tilmoétesga marknadens behov. | dagslaget ar stort fokus

pa att komplettera det nuvarande armatursortimentet da Parans
observerar att kunderna i stor utstrackning efterfragar hybridar-
maturer med inbyggda LED-lampor som kan tandas da solen inte
lyser.

Produktion

Parans besitter egen produktionskapacitet for att tillgodose en
vaxande marknad. Produktionsstrukturen ar skapad for att sa val
vara skalbar som repeterbar i de fall Parans av strategiska skal val-
jer att starta produktion i andra regioner eller att lagga ut produk-
tion pa underleverantérer. Produktionen sker i Molndal, Sverige.

8 www . engr . colostate . edu / ~marchese / stese / reading2 . pdf
7Www . engr . colostate . edu / ~marchese / stese / reading2 . pdf

Vardeerbjudande till kunder

Vardeerbjudande till kunder ar en kort sammanfattning av de
fordelar en kund vinner vid en investering. Eftersom det ar baserat
pa varje enskild kunds behov ar det viktigt att forsta kunderna och
marknaden de verkar for. Generellt ar fordelarna®:

hogre produktivitet

Okat valbefinnande

okat utnyttjande av en byggnads golvareal
naturligt us utan averkan pa byggnadens yttre
minskad klimatpaverkan

lagre elférbrukning

Vilka av ovanstaende foérdelar som ar intressant fér varje given
kund varierar och for att fa en metodisk och effektiv forsaljnings-
process skall material utvecklas som stoédjer Parans vardeerbju-
dande foér de kunder/affarsomraden Parans verkar pa. Ett varde-
erbjudande kan beskrivas pa flera satt men en valkand modell” ar
enligt foljande:

Marknad: tydlig definition av marknaden som bearbetas
Vardeupplevelse: vilka problem upplevs och vad varderar
marknaden mest

Erbjudande: vilka produkter eller tjanster erbjuds

Fordelar: vilka férdelar upplever marknadens olika intressen-
ter (kdpare, konsument etc.)

Differentiering: hur utmarker sig Parans gentemot alternati-
ven som finns pa marknaden

Bevis: vilka bevis finns som understédjer Parans vardeska-
pande

Detta ar en del av marknadsstrategin for att battre forsta markna-
den Parans verkar pa. Parans grundplattform i marknadsférings-
och férsaljningsmaterial bygger pa att "Solljus ar bra!". Bolaget
anvander sig av vetenskapliga studier och artiklar for att stédja
sig pa detta. Dokumentet "The Business Case for Green Building
8\WGBC" ar ett exempel pa studier som Parans anvander i sin
kommunikation.

ggroup . skanska . com / 4af531 / globalassets / sustainability / reporting--publications / reports-on-green-building / business_case_for_green_building_report_web_2013-03-13 . pdf
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Ur "The Busienss Case for Green Building’. Oversatt av Parans.



MARKNAD

Naturligt ljus

Marknaden for naturligt solljus bestar av bolag som har l6sning-
ar for enplans- och flerplansbyggnader. For enplanslosningar
kan takfonster, tub- eller heliostatlosningar appliceras medan
flerplansbyggnader enbart kan hanteras av fiberoptiska losningar
i dagslaget. Tub- och heliostatlosningar ar alternativa metoder att
leda in Jus i byggnader. Tub ar en rérkonstruktion med inbyggda
spelgar som reflekterar solljuset fran en dppning i taket ner ge-
nom byggnaden. Heliostat ar en maskin som reflekterar solljuset
mot en bestamd punkt i syfte att alstra varme eller kondensera
jus.

Bolag med enplanslosningar inkluderar Solatube, Wikoda och
olika takfonstertillverkare som till exempel Velux. Solatube och
Velux ar de storsta aktorerna med en arlig omsattning om 50
miljoner dollar® respektive 1 miljard dollar®.

Parans agerar i dagslaget i huvudsak inte pa marknaden for
enplanslosningar pa grund av att det finns manga andra olika los-
ningar och de stora aktérernas dominerande stallning inom denna
delav marknaden. Parans har istallet valt att fokusera pa markna-
den for flerplansbyggnader dar konkurrensen ar mycket begran-
sad och dar det inte finns sa manga andra tekniska losningar.

Omvarldsanalys

I dag tavlar manga lander for att bli ledande inom den nya en-
ergieffektiva ekonomin. Grén teknik ar under snabb frammarsch
inom byggnadsindustrin®. | USA beraknas marknaden for gron
byggnadsteknik att férdubblas inom de narmaste tva aren. Myn-
digheter over hela varlden erbjuder olika incitament som bidrag
och skattelattnader fér investeringar i gron teknik®. | USA har ett
sarskilt poangsystem for gron byggnadsteknik, LEED®, utvecklats
som fatt fotfaste aven i Europa, Sydamerika och Asien. Parans
produkter innebar en battre LEED-placering. Samtidigt innebar
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den goda tillgangen till finansiering/stod for grén teknik att det ar
enklare for nya aktérer att etablera sig pa marknaden.

Den snabba tillvaxten har gjort olika aktérer mer medvetna om
fordelarna med naturligt jus. Foretag marknadsfor sig som
miljdmedvetna for att forbattra sin image. attrahera kompetent
personal och 6ka produktiviteten, genom att infoga naturligt ljus
pa arbetsplatsen*:

. Universitet har noterat att allt fler sbkande studenter staller
fragor kring miljéinitiativ och genom att leda in naturligt
solljus i forelasningssalarna har aven provresultaten forbatt-
rats®,

. Sjukhus noterar att patientrehabiliteringen sker snabbare i
miljoer med god tillgang pa naturligt jus®.

. Butiker har markt att forsaljningen okar markant i miljder med
bra ljusfloden.

. I lander med mindre naturligt jus (Skandinavien, Storbri-
tannien, Kanada och Ryssland) letar manniskor efter satt att
minska sasongsdepressioner som uppkommer genom brist
pa naturligt soljjus®.

. Olika miljocertifieringssystem kan gynna investeringar i
naturligt solljus®.

. | en studie av Robertson Cooper var tillgang till dagsljus
hogst pa énskelistan fér en bra arbetsplats trots att 42 pro-
cent av alla kontorsanstallda saknade just detta®.

2Solatube 24 milj USD: www . hoovers . com / company-information / cs / company-profile . solatube_international.inc . 088cffd20415f1chb . html # financials-anchor
©Solatube 24 milj USD: www . hoovers . com / company-information / cs / company-profile.solatube_international_inc . 088cffd20415f1cb . html#financials-anchor
“#\World Green Building Trends 2016, Developing Markets Accelerate Global Green Growth, Dodge Data & Analytics. fidic . org / sites / default / files /

2\World%20Green%20Building%20Trends % 20 2016%20SmartMarket%20Report%20FINAL . pdf
Swww . mida. gov. my / home / tax-incentives-for-green-industry / posts /
“new . usgbc . org / leed

*“The World Green Building Council's report Doing Right by Planet and People: The Business Case for Health and Wellbeing in Green Building. april. 2018
® Heschong Mahone Group.” Daylighting in schools: An investigation into the relationship between Daylight and Human Performance. 1999
Choi JH. Beltran L and Kim H. Impacts of indoor daylight environments on patient average length of stay (ALOS) in a healthcare facility. Building and Environment 2012; 50: 65-75
Heschong Mahone Group."Skylighting and Retail Sales: An investigation into the relationship Between Daylighting and Human Performance. 1999. och Heschong Mahone Group. “Daylighting

Impact on Retail Sales Performance, 2002

®Bouce, Hunter och Howlett. 2003. The Benefits of daylight through windows, literature review. Capturing the Daylight dividend program. US department of Energy

“www . usgbc . org / credits / healthcare / v4-draft / eqc-0

 greenplantsforgreenbuildings . org / wp-content / uploads / 2015/08/ Human-Spaces-Report-Biophilic-Global_Impact_Biophilic_Design . pdf
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KONKURRENS

Det ar Parans beddmning att Bolaget framst konkurrerar mot
aktorer av naturligt us som anvander andra tekniker an fiberoptik
for att ge ljusinslapp langre ner i byggnaderna. De vanligaste tek-
nikerna enligt Parans ar justunnlar, usschakt och atriumgardar.

Bolaget beddmer att produkterna skiljer sig at jamfort med Parans
solljussystem genom stor strukturell paverkan av fastigheten. | de
fall utrymmet och avstandet till taket ar av avgérande betydelse,
kraver Paranssystemet minimalt med utrymme. Bolaget bedo-
mer att for fastighetsagare ar denna egenskap konkurrenskraftig
jamfoért med ljusschakt eftersom Parans losning okar andelen
uthyrningsbara ytor.

De konkurrenter som finns ar Echy, Frankrike samt Himawari, Ja-
pan. Bolaget bedomer att dessa foretag ar alla i jamforbar storlek
med Parans och anvander sig av liknande teknik som Parans men
har generellt sett med mindre globalt fokus. Bolaget har uppfatt-
ningen att den tekniska likheten ligger i att leda solljus genom
fiber. A andra sidan ar teknikerna olika i val av material gallande
fiber, linskonstruktioner, styrning och drift.

Marknaden for Parans produkter befinner sig mycket tidigt i
utvecklingsstadiet och det ar i dagslaget ovanligt att Parans tavlar
direkt mot ovanstaende foretag i en upphandling. Det ar noterbart
att de direkta konkurrenterna hjalper till att bygga marknaden for
fiberoptiska dagsljuslésningar. For att paskynda inférandet och
marknadspenetrationen maste Parans agera malmedvetet pa
strategiskt viktiga marknader.

2www . himawari-net . co . jp/e_page-indexo1 . html
Bwww . echy . fr / en / story /

2 www . echy . fr / en / daylight /

“www . echy . fr / en / home /

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)

DIREKTA KONKURRENTER

Himawari

Himawari® ar produktnamnet fran ett japanskt féretag som heter
La Foret Engineering och grundades redan 1978. Trots att Bolaget
har funnits lange., bedomer Parans att marknadsnarvaron anda

ar lag. vilket delvis kan bero pa att Bolaget framst ar verksamt i
Japan.

Himawariis produkter bestar av en storre plastkupol vilket, enligt
Parans bedomning, forsvarar en arkitektonisk integration men kan
eventuellt goéra systemet mindre kansligt for smuts och slitage.

Echy

Echy ar en aktor som startades 2012 som en avknoppning fran
det franska toppuniversitetet Ecole polytechnique. Foretaget

har i dagslaget tio anstallda®. Produkten Eschysse ar modulart
uppbyggd och bygger pa samma princip som Parans dar en mot-
tagare koncentrerar ljuset genom en lins mot en fiber. Echy har
ocksa visat att de avser att konkurrera pa den globala marknaden.
Echy har tagit fram ett antal armaturer och levererar nya i snabb
takt. De har aven en hybridlésning som tagits fram tillsammans
med Philips®. Foretaget erholl 1.5 MEUR den 22 juni 2015 i riskka-
pital for att inansiera verksamheten. Under 2015 lanserade Echy
ett system som mer skall vara anpassat for konsument / privat-
marknaden.
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Under slutet 2018 och bérjan av 2019 har fokus legat pa att skapa
férutsattningar for okad tillvaxt, dels via utokat partnernatverk pa
prioriterade omraden USA, Mellandstern/Nordafrika och Europa
och dels genom fokus pa storre projekt.

Nya Partners

Parans inledde i slutet av 2017 ett avtal med Gateway Technology
i Qatar som resulterade i en forsta order till Qatar Water & Electri-
city. Forutom vardet av kunden som referens verifierar myndig-
heten ny teknologi som introduceras pa marknaden. Intresset for
Bolagets losningar ar stort inom bade myndigheter, sjukhus och
kommersiella fastigheter.

Efter en Partnersokning i samarbete med Business Sweden ar nu
Parans val positionerade i Férenade Arabemiraten. Tva partners
med olika profiler har kontrakterats under 2018.

BMTC ar en respekterad aktér som erbjuder losningar inom
infrastruktur, byggnationer och belysning med stor erfarenhet av
att representera internationella bolag och med goda ingangar i
Bolaets fokussegment. BMTC har integrerat Parans losning i deras
showroom vilket ger presumtiva kunder majligheten att uppleva
Paransljuset, en viktig deli kbpprocessen i regionen.

Eithad ESCO; dotterbolag till Dubai Water & Electricity, ar ett bolag
som handhar ett stort antal projekt dar fastigheter skall anpassas
med groén teknologi. Samarbetsavtalet medfor att Parans losning
utvarderas for varje projekt och i forlangningen kan bli en standard.

BMTC samt Etihad ESCO skapar saledes en heltackande position
fér bade nya projekt samt retrofit pa en tillvaxtmarknad som stal-
ler om till gron teknologi.

Via Noka SRL i Italien har Parans sedan mitten av 2018 en partner
med hog kunskap inom férsaljning och implementation av gron
teknologi och med kontakter inom segment som ocksa innefattar
nya omraden, till exempel stora kdpcentrum. De vander sig mot
kunder saval inom den privata som den offentliga sektorn och
Paranssystemet kommer att erbjudas inom ramen for ett koncept
dar det fokuseras pa energieffektivitet och dagsljuslosningar.
Med kontor i olika delar av Italien kan aven support och service av
tidigare gjorda Paransinstallationer hanteras.

Med en okad marknadskommunikation fran ovan namnda part-
ners ser Parans ocksa att antalet forfragningar om att repre-
sentera Parans okar. Forfragningar kommer in fran potentiella
marknader som Marocko, Oman och Saudi Arabien men aven fran
ostra Europa. Arbete fortgar med utvarderingar av marknader och
partnerkandidater dar ocksa salda nyckelprojekt ar en bidragande
faktor var Parans valjer att etablera partners.

Australien ar ett exempel pa detta. | samband med affaren till
SENSES, en férskola i Sydney, godkandes Parans system enligt
BCA (Building Codes Australia) som losning for att méta de dags-
ljuskrav som myndigheterna kraver for att bedriva verksamhet i
lokalerna. Mot bakgrund av utmaningarna av att fa in erforderligt
dagsljus in i byggnader i Sydney och andra australiska stader ska-
pas goda forutsattningar for att intressera Partners till att erbjuda
Parans losningar.

Befintliga partners

Under 2018 har Parans intensifierat arbetet med Green De Corp i
Hong Kong. Partnern har lang erfarenhet av Parans tidiga system
SP2 och SP3. Arbetet med att introducera partnern och kunder
till SP4 har genererat en férsta order pa senaste versionen av
SP4 system till kunden Science Technology Park. Installationen
ar viktig pa manga satt; dels genom att férbipasserande far upp
ogonen for Parans koncept att forse byggnader och vaxter med
naturligt halsosamt ljus, dels genom att fa bra exponering for
systemet avseende de mjukvarutjanster som kan erbjudas i form
av integration med olika intelligenta system for fastigheten dar

Parans kan bidra med informationsdata som i forlangningen maoj-
liggor tex energibesparingar.

Liknande arbete med att intensifiera marknadsinsatserna hos 6v-
riga partners sasom Potensiyel i Turkiet samt Limitless i UK fortgar.

IUSA har férandringar skett under 2018 i och med VELUX kdp av
WASCO Skylights. Parans ar i dialog med representantbolagen tidi-
gare knutna till WASCO och saledes etableras nodvandig infrastruk-
tur for forsaljning och leverans direkt mot slutkund till den amerikan-
ska marknaden. Parans tror mot bakgrund av USA:s marknadsstorlek
och i nulaget begransad tillgang till resurser att ett fokuserat
arbetssatt ar av vikt. Samarbetet med konsultbolaget National Stra-
tegies Inc (NSI) pagar i syfte att intensifiera forsaljning gentemot den
offentliga sektorn i USA, foretradelsevis i Kalifornien som bedéms
vara den delstat som ar mest éppen for gron teknologi.

Norden - Parans hemmamarknad

En férutsattning for att bygga upp och stétta ett partnernatverk
med erforderlig salj. marknads-. installations- och supportkunskap
ar att driva projekt i sin narhet. IKEA, Vasakronan, Kbpenhamns
Flygplats ar alla exempel pa projekt dar referenser och kunskap
kan appliceras pa liknande segment och i andra delar av varlden.

Bearbetning av Parans nordiska marknad gors via olika initiativ va-
rav ett exempel ar massdeltagandet i Nordic Property. Goteborg

i september 2018. Resultatet av massan i form av kundmoten far
anses vara tillfredstallande fér en nyinstallerad massa. Parans
nordiska marknader liksom ovriga marknader kraver en hég grad
av aktiviteter som ékar medvetenheten for Parans produkter.
Parans ar inte valkanda for byggsektorn och har fortfarande en
nischprodukt i stor utstrackning.

Storre kundprojekt

Parans anser att utdver utokad marknadstackning kravs ett fokus
pa storre affarer for okad tillvaxttakt. Under 2018 har darfér Parans
engagerat sig i affarer som bygger organisatorisk férmaga att
skapa samt leverera storre affarer. Delegationen av representanter
fran myndigheter i Holland samt képande part i Rijnlandstunnel-
projektet, gav Parans hoga betyg avseende l6sning och kdppro-
cess efter sitt besdk till Parans kontor i juli.

Marknaders produktkrav

Parans nuvarande produktportfol tacker in behovet for mindre
och medelstora kunder med krav pa naturligt ljus i utvalda omra-
den. Ur en marknadssynpunkt ar trenderna tydliga dar stérre och
mer avancerade kunder férvantar sig hybridarmaturer, som kan
styras pa olika satt. via sensorer och som kan integrera bade LED
och solljus over storre omraden i byggnader. Parans forvantas
vara en helhetsleverantor av ljus i storre utstrackning vilket kom-
mer krava en satsning pa armatursortiment och vidareutveckling
av hybrider.

SP4: ans uppkoppling till internet dygnet runt fér att hantera drif-
ten och matning av antalet soltimmar uppskattas av marknaden.

I majoriteten av interaktioner med stérre kunder i Holland, Hong
Kong. Férenade Arabemiraten och Qatar férvantas Parans vara en
del av byggnaders intelligenta styrsystem. Kunder vill ta tillvara
pa och i realtid kunna se nyttjiandegraden av systemet och antal
levererade soltimmar och presentera detta pa monitorer for att
visa pa graden av energibesparing. Krav pa en enkel integrering
och utveckling av Bolagets erbjudande inom mjukvaran ar darfér
hogst reell. Investeringar mot mjukvarusidan ar en forutsattning
for att ta storre affarer.

Pa hardvarusidan efterfragas i allt stérre utstrackning ett nollen-
ergisystem. Dvs, solmottagarna boér utrustas med solpaneler for
att kunna driva mottagarens motorer utan tillgang till strém fran
sjalva byggnaden.

Ovanstaende 6nskemal adresseras i Parans Produktplan.
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PATENT OCH IMMATERIELLA

RATTIGHETER

De immateriella rattigheterna hos Parans bestar av:
Registrerat varumarke
Registrerade domaner
Féretagshemligheter och know-how

Parans har inga patent i kraft eller nagra pagaende patentansok-
ningar. Det ar inte majligt att patentera principen att koncentrera
solljus mot en fiberoptisk kabel. Komplexiteten ligger i att valja
ratt materiali alla led i den tekniska losningen samt formagan att
designa en industriell losning dar de mekaniska och optiska tole-
ranskedjorna ar optimerade for optimal pris/prestanda-férhallan-
de. Denna know-how som finns i ritningsunderlag, specifikationer
samt toleranser utgoér det primara teknikskyddet.
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Parans registrerade varumarke

Ordmarket "Parans” ar registrerat varumarke i USA, Turkiet, Aus-
tralien, Schweiz, Ryssland samt i EU. Vidare sakerstaller Parans
att Bolagets produkter aterférsaljs under namnet Parans samt att
aterférsaljarna anvander Parans i allt marknadsféringsmaterial.
Utover detta har Bolaget ratt att fortsatta salja produkterna i egen
regi, da aterforsaliningsratten ar icke-exklusiv. Genom att i ater-
forsaljaravtalen reglera att Bolaget skall aga samtliga immateriella
rattigheter skyddar Bolaget aven sina immateriella rattigheter
(inklusive varumarken som aterférsaljarna har ratt att anvanda
inom ramen for aterforsaljarratten.

Parans registrerade domaner
Parans har registrerat och ager domanerna www.parans.com samt
WW\W.parans.se.



FINANSIELL OVERSIKT 39

FINANSIELL OVERSIKT

Félande information bor lasas i anslutning till Bolagets delarsrap-
porter fér perioden 1 januari - 31 mars for 2019 med jamférande
siffor for samma period 2018 samt arsredovisningar for 2018
samt 2017 med tillhdrande noter som infoérlivas i detta dokument
genom hanvisning.

Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida (www.
parans.com). Redovisningen upprattas i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
(K3).

Beskrivningen nedan innehaller olika framtidsinriktade uttalan-

den som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om och
uppskattningar av framtida utveckling och handelser. Bolagets

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

faktiska utveckling kan avvika vasentligt fran det som avses i
nedanstaende framtidsinriktade uttalanden som en foljd av olika
riskfaktorer.

Utav de berérda delarna av rapporterna som ar inférlivade med
hanvisningar ar arsredovisningarna for 2018 och 2017 revide-
rade. Delarsrapporterna for 2019 och 2018 har gj varit foremal
for granskning av Bolagets revisor. Da kassaflddesanalyser inte
rapporteras i Bolagets delarsrapportering, har dessa for Q1 2018
och Q1 2019 upprattats utifran interna rapporter, samt med hjalp
av balans- och resultatrakningar. Dessa har inte granskats av
Bolagets revisor.

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1232 1705 4303 1046
Aktiverat arbete for egen rakning 357 476 2120 5235
Ovriga rérelseintakter - - 2 4
Summa intakter 1589 2181 6 425 7185
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1012 -789 -3671 -2702
Ovriga externa kostnader -1153 -2348 -9 643 -10 929
Personalkostnader -2 815 -2 018 -10 804 -8 859
Avskrivningar -259 -364 -5 653 -1220
Rorelseresultat -3 650 -4 238 -23 346 -16 525
Resultat fran finansiella poster
Rantekostander och liknande resultatposter -36 - -1259 -15
Resultat efter finansiella poster -3 686 -4 238 -24 605 -16 540
Resultat fore skatt -3 686 -4 238 -24 605 -16 540
Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -3686 -4 238 -24 605 -16 540
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 5145 8 959 5021 8 818
Materiella anlaggningstillgangar 498 402 525 393
Finansiella anlaggningstillgangar 45 46 45 46
Summa anlaggningstillgangar 5688 9407 5591 9 257
Omsattningstillgangar
Varulager mm. 2 340 2731 2 610 3211
Forskott till leverantdrer 50 65 - 116
Kortfristiga fordringar 3249 2704 1947 2260
Ovriga fordringar 466 427 9765 431
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 283 189 225 205
Kassa och Bank 1472 445 7 995 2816
Summa omsattningstillgangar 7 860 6 562 22 542 9039
SUMMA TILLGANGAR 13548 15 969 28133 18 296
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 13 580 11921 13387 11572
Fritt eget kapital -8 462 -5181 -4933 -3994
Summa eget kapital 5118 6 740 8 454 7578
Avsattningar 519 500 643 500
Langfristiga skulder 1217 2 000 2317 3 400
Kortfristiga skulder 6 694 6 729 16 719 6 818
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 548 15 969 28133 18 296
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(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3 686 -4 238 -24 606 -16 540
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 135 364 5794 1216
m.m.
Erhallen/betald skatt - - 181 162
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -3 551 -3874 -18 631 -15 162
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
C)kmng(—)/Minskmmg(H av varulager 531 717 -1048
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -g72 -424 -70 -1804
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -1278 -2 088 -793 2513
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 801 -5 856 -18 777 -15 501
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgang- -357 -476 -1754 -5 235
ar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -39 -233 -111
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - - -59
Direktavskrivning, statligt bidrag - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -357 -515 -1987 -5 405
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 8209 - 10 269 12 759
Upptagna lan - 2 000 9307 -
Amortering av lan -8 794 - -133 -
Lan konvertibler - 2 000 6 500 4 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -585 4 000 25043 16 759
Arets kassaflode -6 743 -2371 5179 -4147
Likvida medel vid periodens boérjan 7 995 2 816 2816 6 963
Likvida medel vid periodens slut 1472 445 7 995 2816
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NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER®

(KSEK) 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 1232 7 705 4303 1946
Roérelsens kostnhader -5239 -6 419 -29 771 -23 710
Roérelseresultat -3 650 -4 238 -23 346 -16 525
Resultat fore skatt -3 686 -4 238 -24 605 -16 540
Immateriella anlaggningstillgangar 5145 8 959 5021 8 818
Materiella anlaggningstillgangar 408 402 525 3903
Eget kapital 5119 6739 8454 7578
Balansomslutning 13 548 15 969 28133 18 206
Soliditet (%) 37.78% 42,20% 30.00% 41.42%
Antal aktier 34 239 380 20 083 600 28335 433 18 436 229
Eget kapital per aktie (SEK) 015 0.34 0.30 0.41
Utdelning o] 0 0 ¢)
Medelantalet anstallda 10 10 10 8

“Tabellen ar inte granskad av revisorn.

De Nyckeltal som ar definierade enligt redovisningsprincipen ar:
Nettoomsattning. Rérelsens kostnader, Rérelseresultat, Resultat
fore skatt, Immateriella anlaggningstillgangar, Materiella anlagg-
ningstillgangar, Eget kapital, Balansomslutning, Antal aktier, Utdel-
ning och Medelantalet anstallda. Nyckeltalen har inte reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Parans beddmer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal
som har framtagits i tidigare redovisning fran Bolaget. Dessutom
boér sadana nyckeltal, sasom Bolaget definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid defi-
nieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett
annat satt an Bolaget. Nyckeltalen ovan ar utraknade med hjalp
av arsredovisningarna fér 2017 och 2018, Arsredovisningarna foér
2017 och 2018 ar reviderade av Bolagets revisor. Nyckeltalen for
delarsrapporterna 2018 och 2019 ar utraknade med hjalp av infor-
mationen ur Bolagets respektive delarsapporter. Dessa rapporter
ar ¢j granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

DEFINITION AV NYCKELTAL
Rorelsens kostnader
En summering av kostnader som ar hanforliga till rérelsen.

Rorelseresultat

Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader fran
Bolagets intakter. Mattet ger en bild av verksamhetens l6nsamhet
innan finansiella poster och skatter beaktas.

Resultat fore skatt
Resultat efter finansiella poster men fore eventuella skatteposter.
Immateriella anlaggningstillgangar

Sadana tillgangar som har bestaende varde for verksamheten
utan att vara synligt pavisbar.
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Materiella anlaggningstillgangar
Fysiska tillgangar som har bestaende varde fér verksamheten.

Eget kapital
Skillnaden mellan Bolagets tillgangar och skulder. Utgér darmed
Bolagets egna medel.

Balansomslutning
Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stallning sett till det
bokforda vardet av Bolagets tillgangar.

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamférelse med
balansomslutningen. Detta nyckeltal raknar ut hur stor andel av
bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. Fér en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant for att med ett
enkelt nyckeltal kan jamféra hur den finansiella strukturen ser ut.

Antal aktier
Antal utestaende aktier aterger det totala antal aktier som har
emitterats.

Eget kapital per aktie
Eget kapital delat med antalet aktier. Jamforelsetal som visar
vardet av Bolagets egna medel per aktie.

Medelantalet anstallda
Medeltalet anstallda ger en bild av Bolagets arbetsstyrka.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN FOR PARANS

Rérelsens intakter

Rorelsens totala intakter for rakenskapsaret 2017 uppgick till 7 185
KSEK. varav nettoomsattningen var 1 946 KSEK. Ovriga intakter
under aret avser 6vriga rorelseintakter om 4 KSEK samt balan-
serade utvecklingskostnader om 5 235 KSEK. Under 2018 dkade
nettoomsattningen till 4 303 KSEK. Ovriga intakter avser évriga
rorelseintakter om 2 KSEK samt balanserade utvecklingskostna-
der om 2 120 KSEK.

Rorelsens totala intakter for forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 589
KSEK vilket ar en minskning med 592 KSEK mot samma period
2018.

Rorelsens kostnader och resultat

Parans totala rorelsekostnader for 2017 uppgick till -23 710 KSEK
varav personalkostnader -8 859 KSEK, dvriga externa kostna-
der -10 929 KSEK, ravaror och férnddenheter -2 702 KSEK samt
avskrivningar -1 220 KSEK. Rorelseresultatet for 2017 uppgick
darmed till -16 525 KSEK. Under 2018 Okade rérelsens kostnader
till -29 771 varav personalkostnader -10 804 KSEK, évriga externa
kostnader -9 642 KSEK (till stor del bestaende av férvaltnings-
kostnader, konsultarvode fér produktutveckling och reskostna-
der), ravaror och fornédenheter -3 539 KSEK samt avskrivningar
-5 653 KSEK De stoérsta posterna avsag nyrekryteringar samt
satsningar pa industrialisering och marknadsforing av systemet i
enlighet med bolagets strategi att bygga kommersiell och opera-
tiv férmaga, vilket dkade rorelseforlusten till -23 346 KSEK.

Rorelsekostnader under de férsta tre manaderna 2019 uppgick till
5 239 KSEK vilket ar en minskning med 1 180 KSEK mot samma
period 2018.

Rorelseresultatet for de forsta tre manaderna 2019 uppgick till
-3 650 KSEK vilket ar en forandring med 588 mot samma period
2018,

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster uppgick till -15 KSEK 2017 varav merparten var
nedskrivning av andelar i koncernforetag. Under 2018 upptogs lan
hos Almi foretagspartner Vast AB samt lan hos aktieagare varfor
finansiella kostnader har dkat med -1 244 KSEK jamfért med sam-
ma period 2017, och uppgick till - 1 259 KSEK.

Periodens resultat
For helaret 2018 uppgick periodens resultat till -24 605 KSEK
(-16 540 KSEK).

Resultat for det forsta kvartalet 2019 uppgick till -3 686 KSEK (-4
238 KSEK).

Balansrakningar

Balansomslutningen per 2017-12-31 var 18 296 KSEK, varav likvida
medel uppgick till 2 816 KSEK. Eget kapital var 7 578 KSEK och de
immateriella tillgangarna var 8 818 KSEK. De kortfristiga skulderna
uppgick till 6 818 KSEK.

Vid utgangen av rakenskapsar 2018 var balansomslutningen 28
133 KSEK och de likvida medlen 7 995 KSEK. Det egna kapitalet
paverkades av arets negativa resultat, nyemissioner om 16.0
MSEK samt konvertering av konvertibellan pa 8.2 MSEK. De
langfristiga skulderna minskade med 1.1 MSEK genom framst
konverting av konvertibellan pa 8.2 MSEK, nya konvertibellan pa 6
MSEK samt De kortfristiga skulderna okade till 16 719 KSEK varav
upptagande av lan pa 9.3 MSEK.

Balansomslutningen per 2018-03-31 var 15 969 KSEK, varav likvida
medel uppgick till 445 KSEK. Eget kapital var 6 739 KSEK och de
immateriella tillgangarna var 8 959 KSEK. De kortfristiga skulderna

uppgick till 6 730 KSEK.

Per 2019-03-31 var balansomslutningen 13 548 KSEK och de likvi-
da medlen 1 472 KSEK. Det egna kapitalet har forandrats genom
de tre férsta manadernas negativa resultat, pagaende nyemission
om -0.7 MSEK samt konvertering av konvertibellan om 1.1 MSEK.
De kortfristiga skulderna uppgick till 6 694 KSEK varav ingick
reverslan om 1.2 MSEK. De langfristiga skulderna uppgick till 1 217
KSEK varav ingick reverslan om 0,6 MSEK och konvertibellan 0.6
MSEK.

De immateriella tillgangarna for samtliga perioder bestar i sin
helhet av balanserade utvecklingskostnader.

Kassafléden

Kassaflodet for den lopande verksamheten var under raken-
skapsar 2017, -15 501 KSEK. Investeringsverksamheten, framfor
allt investeringar i immateriella tillgangar, paverkade kassaflodet
negativt med -5 405 KSEK. En nyemission om 12 759 KSEK och ett
konverteringslan om 4 000 KSEK bidrog med ett positivt kassaflo-
de om 16 759 KSEK. Periodens kassaflode uppgick till 4 147

Under 2018 uppgick kassaflédet fér den lGpande verksamheten
till -18 777 KSEK dar bade rorelseresultatet och rérelsekapita-

let hade negativ paverkan. Investeringsverksamheten, framst i
immateriella tillgangar uppgick till -1 987 KSEK. En nyemission om
10 269 KSEK och ett konverteringslan om 6 500 KSEK bidrog med
ett positivt kassaflode om 25 943 KSEK. Periodens kassaflode
uppgick till 5 179.

Under de 3 forsta manaderna 2018 uppgick kassaflodet fran
lopande verksamheten till -5 856 KSEK, framst fran negativt ro-
relseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -515 KSEK. framst fran investeringar i immateriella tillgangar. Ett
upptagande av konverteringslan om 2 000 KSEK samt ovrigt lan
om 2 000 KSEK bidrog till positivt kassaflode fran finansierings-
verksamheten.

Under forsta 3 manaderna i 2019 uppgick kassaflodet fran lopan-
de verksamheten till -5 801 KSEK, framst fran negativt rérelsere-
sultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -357
KSEK. framst fran investeringar i immateriella tillgangar. Kassaflo-
det fran finansieringsverksamheten uppgick

till -585 KSEK, varav fran nyemission 8 209 KSEK, och amortering
av lan pa -8 794 KSEK.

Investeringar i immateriella tillgangar for samtliga perioder bestar i
sin helhet av balanserade utvecklingskostnader.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov
Parans har idag begransade finansiella resurser. Detta begransar
Bolagets mojligheter att ta tillvara pa de affarsmojligheter som
Parans beddmer finns pa marknaden. Fér att bedriva en intensifie-

rad bearbetning av dessa affarsmajligheter har styrelsen i Parans
beslutat om féreliggande kapitalanskaffning genom nyemission.

En del av emissionslikviden skall anvandas for att aterbetala kort-
fristiga lan (se nasta rubrik, "Koncernens skuldsattning”.

Eget kapital och skuldsattning per 31 mars 2019 KSEK Nettoskuldsattning per 31 mars 2019 KSEK
Kortfristiga rantebarande skulder 1200 A. Kassa -
Mot sakerhet - B. Likvida medel 1472
Blancokrediter - C. Latt realiserbara vardepapper -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1200 D. Summa likviditet (A+B+C) 1472
Langfristiga rantebarande skulder 617 E. Kortfristiga fordringar 3999
Mot sakerhet - F. Kortfristiga bankskulder -
Blancokrediter - G. Kortfristig del av langfristig skuld™ 200
Summa langfristiga rantebarande skulder 617 H. Andra kortfristiga skulder " 6 493
Eget kapital 8 560 I. Summa kortfristig skuldsattning (F+G+H) 6693
Aktiekapital - J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 1222
Ovrigt tillskjutet kapital 829 K. Langfristiga banklan -
Annat eget kapital inklusive arets reslutat -4 270 L. Emitterade obligationer/konvertibla lan™* 600
Summa eget kapital 5118 M. Andra langfristiga lan™* 617

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 1217

O. Nettoskuldsattning (J + N) 2439

Indirekt skuldsattning nej

Eventualforpliktelser nej

Under april 2019 erholl Parans kortfristiga lan i form av bryggfinan-
siering motsvarande 6 MSEK av en investerare. Laneavtalet teck-
nades den 5 april 2019. Lanet om 6 MSEK loper med en ranta pa
2.5 procent per manad och forfaller till betalning den 15 juli 2019.
Lanet om 6 MSEK har stallts av Formue Nord A/S.

Da ovan namnda lan tecknades efter 31 mars 2019 finns dessa inte
presenterade i rakenskaperna som presenteras i detta Prospekt.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Bolaget har varken indirekt skuldsattning eller borgensataganden.

Otillrackligt rorelsekapital

Det ar Bolagets beddomning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Bolagets nuvarande kapitalbehov uppgar till
cirka 1.4 MSEK per manad beroende leverans av nya kundorders
samt kunders betalningsvilja till forskottsbetalning vid storre orders
dar lageruppbyggnad kravs. Verksamheten har under 2019 hittils
finansierats genom genomforda foretradesemissionen i december
2018. Det befintliga kapitalunderskottet for nastkommande tolv
manader, per maj 2019, uppgar saledes till cirka 23.3 MSEK, vilken
aven innefattar inldsen av kortfristiga skulder motsvarande cirka
6.5 MSEK, som upptagits under 2019. Bolaget befinner sig i ett
skede dar organisationens forsaljnings-.marknadsforings- och pro-
duktionsorganisation fortfarande ar under utveckling. | dagslaget
har kundorderstocken inte natt tillracklig hojd for att Bolaget skall
kunna sjalvfinansiera rorelsekapitalbehovet. Nuvarande kapital
beraknas racka till juni 2019.
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* Hela beloppet ar banktillgodohavanden, varav 1 MSEK ar pa last konto
“"Rantebarande
" Icke rantebarande

*** 1000 KSEK rantebarande, resterande belopp icke rantebarnade

Forestaende nyemission som Bolagets styrelse har beslutat om ar
avsedd till att laka rorelsekapitalsunderskottet fram till januari 2020,
och kan vid full teckning inbringa cirka 30.0 MSEK fére emissions-
kostnader. Efter beraknade emissionskostnader vid fullteckning
om cirka 5.5 MSEK, uppskattas nettolikviden till cirka 24.5 MSEK
vid fullteckning av Erbjudandet. Vidare har Bolaget erhallit icke
sakerstallda emissionsgarantier och teckningsférbindelser om
cirka 22,5 MSEK.

Vid en fullteckning av Erbjudandet bedoms emissionslikviden,
efter aterbetalning/kvittning av kortfristiga skulder, uppga till cirka
18,0 MSEK och racka fram till slutet pa juni 2020.

I'annat fall kan styrelsen séka alternativ extern finansiering. exem-
pelvis via riktad emission, bidrag. lan och/eller andra kreditfacilite-
ter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har méjlighet att
sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den aterstaende
bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behova vidta
atgarder sasom avyttring av tillgangar och reducering av personal.
Om Bolaget. trots sadana atgarder, inte har méjlighet att sakra
tillracklig finansiering for att tacka den aterstaende bristen pa rorel-
sekapital och under férutsattning att inga andra finansiella atgarder
vidtas, utgor detta en risk fér osakerhet avseende den fortsatta
driften och fortlevnaden av Bolaget.

Kortfristiga skulder som avses losas ar det lan fran Fomue Nord
A/S motsvarande cirka 6.5 MSEK (upptogs 5 april 2019).



Genomfoérda, pagaende och framtida investeringar
Investeringarna liksom verksamheten i dvrigt har finansierats
genom operativt kassaflode, eget kapital, aktieemission och
brygglan.

Investeringar 2017
Under rakenskapsaret 2017 har 5 235 KSEK utgatt som balansera-
de utgifter for forskning och utveckling.

Investeringar 2018
Under rakenskapsaret 2018 har Parans investerat 233 KSEK i ma-
teriella tillgangar (inventarier, verktyg och installationer).

Under samma period har 2 210 KSEK utgatt som balanserade
utgifter for forskning och utveckling.

Investeringar 2019
Per den 27 maj har inga investeringar skett i materiella tillgangar.

Under samma period har 357 KSEK utgatt som balanserade utgif-
ter for forskning och utveckling.

Framtida investeringar

Mindre investeringar i demonstrations- och produktionsutrustning
ar planerade. Vidare utgar kapital som balanserade utgifter for
forskning och utveckling motsvarande cirka 2 MSEK. Detta pla-
neras finansieras med del av emissionslikviden fran forestaende
nyemission.

Revisionsanmarkningar
Revisionsberattelsen dver Bolagets arsredovisning fér 2017 och
2018 innehaller inga anmarkningar.

| revisornsberattelsen redogors for en vasentlig osakerhetsfaktor
avseende antagandet om fortsatt drift. Foéreliggande nyemission
sakerstaller tillskott av kapital och hanterar saledes den namnda
osakerhetsfaktorn avseende fortsatt drift.

Vasentliga férandringar i finansiell stallning, stallning pa mark-
naden och framtidsutsikter

Under april 2019 erhoéll Parans kortfristiga lan i form av bryggfi-
nansiering motsvarande 6 MSEK av en investerare. Laneavtalet
tecknades den 5 april 2019. Lanet om 6 MSEK oper med en ranta
pa 2,5 procent per manad och forfaller till betalning den 15 juli
2019. Lanet om 6 MSEK har stallts av Formue Nord A/S.

Utdver ovan namnda avtal om bryggfinansiering féreligger inga
handelser som har agt rum mellan de presenterade rakenska-
perna och Finansinspektionens godkannande av detta Prospekt
som skulle medféra férandringar av vasentlig karaktar betraffande
bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden.

Tendenser

Forsalning av SP4 har visat tillagande tillvaxt sedan 2016. Bolagets
beddmning ar att marknadernas efterfragan tilltar i takt med att
stader fortatas och kommersiella fastigheter blir allt storre, vilket
hammar det naturliga solljusets framkomlighet. Vidare spelar
forskningen en alltmer central roll i att belysa vikten av naturligt
solljus, inte minst fér manniskans valbefinnande, utan aven som
substitut till klimatpaverkande energiforbrukning. Bolagets be-
démning ar att bade den offentliga och privata sektorn i allt storre
utstrackning har bejakar vetenskapen och blir allt mer angelagna
om att finna l&sningar som kan minska deras klimatpaverkan.

Parans produkt, SP4, bestar dels av egendesignade och ritnings-
specifika komponenter samt standardkomponenter som gar att
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kopa pa den globala marknaden, exempelvis industridatorer,
modem, elmotorer och kontakter. Parans har idag etablerat en
stabil leverantérsbas for bade de ritningsspecifika komponenterna
samt pa standardkomponenterna. Parans har ingen egen tillverk-
ning av komponenter utan har lagt ut all komponenttillverkning pa
externa leverantérer. Huvuddelen av de mekaniska komponen-
terna tillverkas i Sverige. De fiberoptiska kablarna tillverkas i USA.
Trots att tillverkningen sker externt genom underleverantorer,

ar det Parans beddmning att den ar kodifierad pa sadant vis att

en leverantér kan ersattas utan vasentlig inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Produktionsverksamheten for fardig produkt bestar idag endast
av slutmontering, testning samt packning for leverans. Denna
verksamhet var fram till 2017 utférd av en extern legotillverkare,
Tyratronic AB.

Fran 2018 har denna verksamhet tagits hem i egna lokaler i
Molndal i syfte att sakerstalla kvalitet och kostnadskontroll samt
kapacitetsutveckling. Da produktionsvolymer idag ar férhallan-
devis laga ar det av strategisk betydelse att i detta inlednings-
skede forst bygga erfarenhet av produktion samt optimering av
densamma innan det ar relevant att ldgga ut denna pa tredje part.
Da produktionsverksamheten mer kan karaktariseras av samman-
sattning ar det idag Bolagets langsiktiga strategi att forlagga
hogvolymsproduktion sa nara marknaden som majligt. Det ar
ocksa troligt att denna kommer outsourcas till extern kontraktstill-
verkare med existerande infrastruktur for att undvika att Bolaget
tar pa sig fasta kostnader i form av produktionsanlaggningar med
tilthérande produktionsutrustning.

Som tidigare namnts bedémer Parans att konkurrerande loésningar
ar relativt begransande vilket har tillatit Bolaget att basera pris-
sattningen av SP4-systemet pa huvudsakligen endogena faktorer.
Bolaget observerar dock att marknaden mognar och att nya
l6sningar haller pa att introduceras. Detta skulle kunna resultera

i att prisbilden andras. Dock ar det Bolagets bedémning att en
mognande marknad kan bidra positivt till Parans forsaljiningsmal
da det kan leda till en bredare uppmarksamhet for iberoptiska
solljuslosningar.

Ovriga osakerhetsfaktorer

Parans har under april 2019 beviljats ett kortfristigt lan fran en in-
vesterare. Om Parans inte skulle klara av att mota sina ataganden
gentemot langivaren kan det paverka Parans férmaga att bedriva
befintlig verksamhet i 6nskvard takt. Vidare kan detta leda till be-
tydande kostnadsnedskarningar och en efterfragan pa alternativa
finansieringslosningar.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Skattesituation

Pa grund av de svarigheter som ar férknippade med att prognos-
tisera Parans resultatutveckling ar det svart att bedéma Bolagets
eventuella skattebelastning under de narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag
Per den 31 mars 2019 hade Parans ett ansamlat skattemassigt
underskott av naringsverksamhet uppgaende till 84 020 KSEK.

Finanspolicy

Styrelsen har i Parans finanspolicy faststallt olika ramar och

vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att identifiera,
kvantifiera och reducera alternativt om majligt eliminera risker.
Bolagets finanspolicy beskriver hur olika typer av finansiella risker
skall hanteras och definierar den riskexponering som skall galla
for verksamheten och att den 6verensstammer med &vergripan-
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de finansiella mal. Huvudinriktningen ar att efterstrava en sa lag
riskprofil som majligt.

Sponsring
Parans har inte erbjudit nagon form av sponsring.

Fastigheter

Bolaget ager inga egna fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs
i hyrda lokaler.
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AKTIEN, AKTIEKAPITALET OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning
och ar angivna i svenska kronor. Det finns inte nagra inskrankning-
ar i ratten att fritt 6verlata aktier. Per datumet for detta Prospekt
uppgar Bolagets aktiekapital till 693 063.46 SEK fordelat pa 34
653 173 aktier. Aktierna har ett kvotvarde om 0,02 SEK. Samt-

liga aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Arsstamman 2019
beslutade om minskning av aktiekapitalet med 7 970 229,79 SEK.
Andamalet med minskningen &r férlusttackning. Minskningen sker
utan indragning av aktier.

TECKNINGSOPTIONER

Serie TO2 2017-2022

Teckningsoptioner av serie TO2 2017/2022 delades ut till aktie-
agarna for att minska utspadningen i den férsta tranchen i den
finansieringslosning som Parans offentliggjorde den 21 november
2017, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”,
("Finansieringsavtalet med ESGO").

En (1) teckningsoption av serie TO2 tilldelades for tjugoatta (28)
aktier som innehades per avstamningsdagen. Innehav av en

(1) teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 1,75 SEK under nedanstaende
perioder.

Teckning av nya aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner
av serie TO2 till ett sammanlagt varde om 50 000 SEK eller mer
kan ske fran och med dagen for registrering av beslutet att emit-
tera teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den dag
som infaller fem (5) ar efter dagen for registrering hos Bolagsver-
ket. Emissionen av teckningsoptionerna av serie TO2 registrerades
hos Bolagsverket tisdagen den 28 november 2017.

Utnyttjiande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt
50 000 SEK kan ske vid fem tillfallen under den tvaveckorsperiod
som foregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter
den 28 november 2017, dagen for registrering. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptioner av serie TO2 kommer att vara
maojligt under nedanstaende perioder:

Torsdagen den 14 november 2019 till och med torsdagen
den 28 november 2019

Lordagen den 14 november 2020 till och med lordagen den
28 november 2020

Sondagen den 14 november 2021 till och med séndagen den
28 november 2021

Mandagen den 14 november 2022 till och med mandagen
den 28 november 2022

Teckningsoptioner av serie TO2 ar foremal for handel pa Spotlight
och har ISIN-kod SE0010662965.

Serie TO3 2018-2023

Teckningsoptioner av serie TO3 2018/2023 delades ut till aktie-
agarna for att minska utspadningen i det finansieringsavtalfinan
som Parans offentliggjorde den 25 maj 2018, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information’, ("Finansieringsavtal med
Sweda").

En (1) teckningsoption av serie TO3 tilldelades for fyrtiosex (46)
aktier som innehades per avstamningsdagen. Innehav av en (1)
teckningsoption av serie TO3 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 1,75 SEK under nedanstaende
perioder.

Teckning av nya aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner
av serie TO3 till ett sammanlagt varde om 50 000 SEK eller mer

kan ske fran och med dagen for registrering av beslutet att emit-
tera teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den dag
som infaller fem (5) ar efter dagen for registrering hos Bolagsver-
ket. Emissionen av teckningsoptionerna av serie TO3 registrerades
hos Bolagsverket onsdagen den 4 juli 2018.

Utnyttjiande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt
50 000 SEK kan ske vid fem tillfallen under den tvaveckorsperiod
som foregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter
den 4 juli 2018, dagen for registrering. Teckning av aktier med
stod av tecknings-optioner av serie TO3 kommer att vara mojligt
under nedanstaende perioder:

Torsdagen den 20 juni 2019 till och med torsdagen den 4 juli
2019

Loérdagen den 20 juni 2020 till och med lordagen den 4 juli
2020

Sondagen den 20 juni 2021 till och med sondagen den 4 juli
2021

Mandagen den 20 juni 2022 till och med mandagen den 4
juli 2022

Tisdagen den 20 juni 2023 till och med tisdagen den 4 juli
2023

Teckningsoptioner av serie TO3 ar foremal for handel pa Spotlight
och har ISIN-kod SE0011452523.

Serie TO4 2018-2023

Teckningsoptioner av serie TO4 2018/2023 delades ut till aktie-
agarna for att minska utspadningen i den tredje tranchen under
Finansieringsavtalet med ESGO.

En (1) teckningsoption av serie TO4 tilldelades for fyrtiotva (42)
aktier som innehades per avstamningsdagen. Innehav av en

(1) teckningsoption av serie TO4 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 1,75 SEK under nedanstaende
perioder.

Teckning av nya aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner
av serie TO4 till ett sammanlagt varde om 50 000 SEK eller mer
kan ske fran och med dagen for registrering av beslutet att emit-
tera teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den dag
som infaller fem (5) ar efter dagen for registrering hos Bolagsver-
ket. Emissionen av teckningsoptionerna av serie TO4 registrerades
hos Bolagsverket tisdagen den 23 augusti 2018.

Utnyttjiande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt
50 000 SEK kan ske vid fem tillfallen under den tvaveckorsperiod
som foregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter
den 23 augusti 2018, dagen for registrering. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptioner av serie TO4 kommer att vara
majligt under nedanstaende perioder:

Fredagen den g augusti 2019 till och med fredagen den 23
augusti 2019

Sondagen den 9 augusti 2020 till och med séndagen den 23
augusti 2020

Mandagen den 9 augusti 2021 till och med mandagen den
23 augusti 2021

Tisdagen den g augusti 2022 till och med tisdagen den 23
augusti 2022

Onsdagen den g augusti 2023 till och med onsdagen den 23
augusti 2023

Teckningsoptioner av serie TO4 ar foremal for handel pa Spotlight
har ISIN-kod SE0011642354.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)



48 AKTIEN, AKTIEKAPITALET OCH AGARFORHALLANDEN

Serie TO5 2018-2023

Teckningsoptioner av serie TO5 2018/2023 emitterades till Sweda
AB som kontrolleras av styrelseordférande Gunnar Martensson
och Parans Solar AB, ett dotterbolag till Parans Solar Lighting AB
("Dotterbolaget”). under ett tilldggsavtal till Finansieringsavtalet
med Sweda.

Syftet med emissionen av TOs5 till Dotterbolaget ar for att kunna
dela ut vederlagsfria teckningsoptioner till Bolagets aktieagare
under samma villkor som till Sweda AB.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Bo-
laget (med iakttagande av eventuella justeringar i enlighet med
"Villkor for teckningsoptioner i Parans Solar Lighting AB (publ)
2018/2023" till en teckningskurs om 1,75 SEK.

Utnyttjiande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt
50.000 SEK kan ske vid fem tillfallen under den tvaveckorsperiod
som foregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter
dagen for registrering av beslutet att emittera teckningsoptioner-
na vid Bolagsverket. Emissionen av teckningsoptionerna av serie
TO5 registrerades hos Bolagsverket den 5 november 2018.

Serie TO6 2018-2020

Innehavaren av teckningsoption har ratt att teckna sig for det antal
aktier i Bolaget som motsvarar optionsutnyttjandeférhallandet
under perioden fran och med den 6 januari 2020 till och med den
7 februari 2020, genom att betala en teckningskurs om 2,00 SEK.
Innehav av tva (2) teckningsoptioner av serie TO6 berattigar till
teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Bolaget skall vara skyldigt att om innehavare sa pakallar under
ovan angiven tid, emittera det antal aktier som avses med anma-
lan om teckning.

Teckningsoptioner av serie TO6 ar foremal for handel pa Spotlight
har ISIN-kod SE0011973932.

Fullstandiga villkor for serie TO2, TO3, TO4, TO5 och TO6 finns
publicerade pa Parans hemsida, www.parans.com

Sammanstallning teckningsoptioner

Det bér observeras att i syfte att skydda optionsagare fran even-
tuella utspadning till folid av forestaende nyemission, kommer
villkoren for redan utgivna serier av teckningsoptioner anpassas.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beléper pa varje
optionsratt.

Mot bakgrund enligt villkoren faststallda forutsattningar, kan
Bolaget inte pa férhand kommunicera den exakta omrakningen
av villkor eller teckningskurser fér teckningsoptioner av serie 2, 3,
4,50ch 6

De teckningsoptioner av serie 7 som utfardas i samband med
forestaende Erbjudande behandlas under avsnittet "Inbjudan till
teckning av units” och behandlas med hansyn till antalet utesta-
ende aktier efter forestaende emission. Villkoren for TO7 aterfinns
i slutet pa detta Prospekt.

Serie Teckningskurs AntalTO  Optionsutnyttjan- Antal aktier som Utspadning
deférhallandet kan tecknas

TO2 175 1325102 1TO, 1 ny aktie 1325102 3.68 %

2017/2022

TO3 175 1000 000 1TO, 1 ny aktie 1000 000 2,70 %

2018/2023

TO4 175 1008 554 1TO, 1 ny aktie 1008 554 2.890%

2018/2023

TOs 175 825 707 1TO, 1 ny aktie 825 707 219 %

2018/2023

TO6 2,00 10 281231 2 TO. 1 ny aktie 5140 615 11.66%

2018/2020

Summa 14 557 594 9416 978

Folande formel har anvants for utrakning av utspadning:

Utspadning Nytillkomna aktier

(nya totalsumman av aktier + anta-
let aktier ev. foregaende serielr) ger
ratt till vid fullteckning)

Antalet aktier innan padkning for respektive utrakning uppgar till
dagens antal, dvs 34 653 173 stycken.
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Agarforhallanden

Det foreligger. savitt styrelsen kanner till. inga aktieagaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande over Bolaget.
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Utfardade vardepapper

Typ av vardepapper Kortnamn ISIN Handelsplats

Aktie PARA SE0002392886 Spotlight

Teckningsoption (TO2) PARATO2 SE0010662965 Spotlight

Teckningsoption (TO3) PARATO3 SE0011452523 Spotlight

Teckningsoption (TO4) PARATO4 SE0011642354 Spotlight

Teckningsoption (TOx5) PARA TO5 SE0011896794 Spotlight

Teckningsoption (TO6) PARATO6 SE0011973932 Spotlight

Aktiekapitalets utveckling

Ar Kvotvarde Okning /minsk- Bkning av Totaltantal  Totalt aktieka-  Teckningskurs

Handelse SEK ning av antal Aktiekapitalet aktier pital SEK
aktier SEK SEK

2016 Nyemission 0.25 2801761 700 440 14 008 806 3502 202 5,00

2017 Nyemission 0.25 4 427 423 1106 856 18 436 229 4 609 058 3.25

2017 Utbyte av konvertibler 0,25 250 000 62 500 18 686 229 4 671558 2.40
KV

2018 Utbyte av konvertibler Kv1 & 025 250 000 62 500 18 936 229 4734 058 2,00

2018 Utbyte av konvertibler KV1 © 0.25 833333 208 333 19 769 562 4 942 301 2.40

2018 Utbyte av konvertibler KV1 P 0.25 206 896 51724 10 976 458 4904 115 2.90

2018 Utbyte av konvertibler KV1 & 0.25 107 142 26 786 20 083 600 5020 900 2.80

2018 Utbyte av konvertibler Kva2 * 025 200 000 50 000 20 283 600 5070 900 2,50

2018 Utbyte av konvertibler KV2 © 0.25 188 679 47 170 20 472 279 5118 070 2.65

2018 Riktad 0.25 1000 000 250 000 21472 279 5368 070 2.50

2018 Aktieteckning ! 025 99 656 24914 21571935 5392 984 3.90

2018 Utbyte av konvertibler Kv2 025 170 212 42 553 21742147 5435 537 235

2018 Utbyte av konvertibler KV3 « 0.25 1063830 265 958 22805977 5701 495 235

2018 Utbyte av konvertibler KV2 - 0.25 222 222 55 556 23028199 5757 050 2,70

2018 Utbyte av konvertibler Kvi4 ™ 0.25 152173 38043 23180 372 5795 093 2.30

2018 Nyemission 0.25 5155 061 1288765 28335433 7083 858 175

2019 Utbyte av konvertibler N 0.25 206 296 74 074 28 631729 7157 932 135

2019 Nyemission 0.25 5126 170 1281542 33 757 899 8 439 474 175

2019 Utbyte av konvertibler © 0.25 481 481 120 370 34239 380 8 559 845 135

2019 Utbyte av konvertibler 025 413793 103 448 34 653173 8663 293 145

2019 Nedsattning aktiekapital’ 0.02 - -7970229.79 34 653173 693 063 -

2019 Foéreliggande nyemission™ 0.02 23102 114 462 042,30 57 755 287 1155 105,74 130

2020 Inlosen TO7 0,02"" 23102 114 462 042,30 80 857 401 1617 148,02 -

‘Nedsattning av AK gjordes utan indragning av aktier, Nedsattning gjordes for tackning av forlust.

* Forutsatter full teckning / inldésen av Erbjudandet
" Kvotvardet avser aktieteckning
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Noter till aktiekapitalets utveckling

European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
Sweda AB

Fran foretradesemissionen 2017

European Select Growth Opportunities Fund
Sweda AB

European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund
European Select Growth Opportunities Fund

VOZIrRAR-TIOMMUO®>

Aktieagare 2019-03-31

Agarférteckning per den 31 mars 2019 Aktier Kapital Réster
Gunnar Martensson 7132 752 20.58% 7.55%
Avanza Pension 2735383 7.89% 3.50%
Isac Wiksten 1182 910 3.41% 2.57%
Nordnet Pensionsforsakring 604 408 1.74% 1.78%
Kanizara Capital Ltd 600 000 1.73% 1.67%
Kenny and the Kids AB 564 531 1.63% 117%
Nlils-Oscar Berggren 345 702 1,00% 0.96%
Runas Invest AB 322 800 0.93% 0.89
Ingemar Olofson 300 000 0.87% 1,02%
Sandarna Parts AB 299 742 0.86% 41,65%
Summa 14 088 228 40.65% 58.35%
Ovriga 20 564 945 59.35% 50.35%
Total Summa 34653173 100,00% 100,00%

Avtal om Lock-up
Det férekommer inga avtal om lock-up som skulle forhindra Bolagets respektive huvudagare att salja hela eller delar av sitt innehav.

Bemyndigande

Vid arsstémman den 15 maj 2019 beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Emission ska
kunna ske mot kontant betalning och/eller genom kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor. Bolagets aktiekapital och antal aktier far
med stdd av bemyndigandet sammanlagt hogst Okas med ett belopp respektive antal som ryms inom bolagsordningens granser vid
tidpunkten for styrelsens beslut. Bemyndigandet ska framst anvandas for att sakerstalla Bolagets finansieringsbehov fram till och med
nasta arsstamma.

Likviditetsgarant

Bolaget har ett ingatt avtal med Mangold Fondkommission enligt vilket Mangold kommer att agera likviditetsgarant i Bolagets aktie av-
seende handeln pa Spotlight. Atagandet innebar huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att nar sa &r maojligt stalla kurser pa bade
kdp- och saljordrar, med verkan att differensen mellan kdp- och saljkurs inte dverstiger en viss forutbestamd niva. Syftet med avtalet ar
saledes att framja likviditeten i Bolagets aktie.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for narvarande inga utgivna konvertibla skuldebrev i Parans.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Gunnar Martensson,

Fodelsear: 1944

Styrelseordférande sedan 2018

Aktieinnehav: Via bolag (Sweda AB): 7 132 752 aktier, 414 675 teckningsoptioner

av serie 2, 578 219 teckningsoptioner av serie 3, 83 670 teckningsoptioner

av serie 4. 476 643 teckningsoptioner av serie 5 och 3 857 584 teckningsoptioner av
serie 6.

Bakgrund

Elektronikingenjor och fitkand. i féretagsekonomi och systemvetenskap. Entreprendr med 40 ars
erfarenhet av féretagande i Sverige och internationellt. Har medverkat i styrelser inom privata och
publika bolag. bland andra TurnIT, DistIT och Lunarstorm.

Nuvarande sysselsattning: Agare och styrelseledamot i bolag i Sverige och USA.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Danner Inc Ledamot Under perioden avslutat
Vacanza Rentals LLC Ordférande Under perioden avslutat
Aspiro Medlem i valberedning Under perioden avslutat
Ocean Industries AB Ordférande Under perioden avslutat
FUSAB Fastighetsutveckling i Ordférande Pagaende

Stockholm

Giftbees AB Ordférande Pagaende

Sweda AB Suppleant Pagaende

Till Dig in Scandinavia AB Ordférande Pagaende

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod

Sweda AB 100 100 Pagaende

Antech Alliance Inc 100 100 Pagaende

Antech Alliance US Inc 100 100 Pagaende

Giftbees AB 100 100 Pagaende

Till Dig in Scandinavia AB 100 100 Pagaende

Vacanza Rentals LLC 100 100 Under perioden avslutat
Danner Inc 25 25 Under perioden avslutat
Aspiro 2 2 Under perioden avslutat
Isac Wiksten,

Fodelsear: 1981

Styrelseledamot sedan 2015

Aktieinnehav privat och via bolag:

1182 910 aktier, 28 164 teckningsoptioner av serie 2, 17 142 teckningsoptioner

av serie 3, 18 775 teckningsoptioner av serie 4, 14 603 teckningsoptioner av serie 5
och 394 303 teckningsoptioner av serie 6.

Bakgrund

Civilingenjér i Industriell Ekonomi fran Linkdpings Tekniska Hogskola och MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Mangarig erfarenhet fran internationell konsultverksamhet av bland annat

affarsutveckling, forandringsarbete och processkartlaggning. Har arbetat bade

for etablerade storre féretag och som egen foretagare inom flertalet industrier och marknader.
Nuvarande sysselsattning: Managementkonsult vid Fortos Management Consulting AB.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
lopeia AB Styrelseordférande och VD Pagaende
Ranaborg text AB Styrelseledamot Pagaende

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
lopeia AB 100 100 Pagaende
Ranaborg text AB 100 100 Under perioden avslutat
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Gunnar Benselfelt

Fodelsear: 1952

Styrelseledamot sedan 2017

Aktieinnehav: Privat: 68 000 aktier, 1 457 teckningsoptioner av serie 2, 217
teckningsoptioner av serie 3, 238 teckningsoptioner av serie 4, 185
teckningsoptioner av serie 5, och 58 000 teckningsoptioner av serie 6.

Bakgrund

Civilekonom med flerarig internationell erfarenhet bland annat

som VD och grundare av saljpolag i USA samt i svenskt saljbolag inom
byggmaskiner. Har i huvudsak arbetat med internationell marknadsféring
av produkter och stérre system inom pumpning och sophantering.
Nuvarande sysselsattning: Affarsutveckling for Atlas Copco inom

gruv- och byggindustrin i egen regi.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren
Inga

Delagarskap oéver 5 % de senaste fem aren
Nej

Bo P. Léfgren

Fodelsear: 1951

Styrelseledamot sedan 2019

Aktieinnehav: 0 aktier, 0 teckningsoptioner.

Bakgrund

Civilekonom fran Handelshdgskolan i Géteborg. Lang erfarenhet fran amerikanska boérsbolag inom

finans och administration. Driver sedan 20 ar egen konsultverksamhet genom Evolutive AB med fo-
kusering pa aktivt styrelsearbete, kapitalanskaffning och CFO att hyra. Ar &ven engagerad i Advisory
Board fér Confidere Sverige AB, Sanicare AB samt Fintegrity AB. Flitigt engagerad inom CONNECT

Sverige for affarsutvecklingsuppdrag.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Kolhattan Norra fiber ekonomisk férening Styrelseledamot Pagaende

Effective Shop Charge Systems, ESCS, AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Gillis Edman Begravningsbyra och Familjeratt AB  Styrelseordférande Under perioden avslutat
Softmore Solutions AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
FixEasy AB Styrelseordférande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Nej
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Anders Koritz,

Fodelsear: 1964

VD sedan 2016

Aktieinnehav: Privat: 150 000 aktier, 3 571 teckningsoptioner av serie 2, 2 173
teckningsoptioner av serie 3, 2 380 teckningsoptioner av serie 4, 1 851 teckningsoptioner
av serie 5 och 50 000 teckningsoptioner av serie 6.

Bakgrund

Civilingenjér fran Chalmers Tekniska Hogskola och har éver 20 ars erfarenhet av att utveckla bolag i
olika roller, fran konsult till affarsomradeschef samt VD. Anders kommer narmast fran clean tech-bo-
laget Cleanergy AB dar han var VD 2009 - 2015, Tilltradde som VD i Parans 2016.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Cleanergy AB VD Under perioden avslutat
Quest for Advisory & Implementation

Venture Holding Nordic AB Ledamot Under perioden avslutat

Scandinavian Trading
and Consulting Services i
Kungsbacka AB Ledamot Pagaende

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Quest for Advisory & 14 14 Under perioden avslutat
Implementation Venture

Holding Nordic AB

Lennart Ahlstedt,

Fodelsear: 1959

COO (Chief Operating Officer) sedan 2017

Aktieinnehav: 9 375 aktier, 223 teckningsoptioner av serie 2,

135 teckningsoptioner av serie 3, 148 teckningsoptioner av serie 4, 115
teckningsoptioner av serie 5, och 3 125 teckningsoptioner av serie 6.

Bakgrund

Civilekonom fran Handelshogskolan i Géteborg med éver 30 ars erfarenhet av

att utveckla och driva inkdps- och produktionsverksamheter inom olika

industriella bolag. Har sedan 1993 innehaft ledande chefsbefattningar och

ingatt i ledningsgrupper inom olika bolag sa som:;

Molnlycke Health Care, Ascom Tateco AB, dotterbolag inom Ericsson koncernen,

Divisioner och gruppfunktioner inom SKF, gruppfunktioner inom Getinge AB, Foretagsledning i Vik-
tor Hasselblad AB, Féretagsledning i TTS Marine AB samt nuvarande Parans.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
Viktor Hasselblad AB Director Supply Chain Under perioden avslutat
TTS Marine AB VP Supply Chain Under perioden avslutat

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren
Nej
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Fredrik Johansson,
Fodelsear: 1973

Forsaljnings & Marknadschef sedan 2017 Aktieinnehav: Nej

Bakgrund

Civilekonom Internationell Ekonomi & Marknadsfoéring fran Handelshogskolan i
Goteborg med over 15 ars erfarenhet av att utveckla bolag och partnernatverk

i olika roller, fran regionschefsroller for MEA, Asien och Latinamerika till
utlandsbaserade VD-uppdrag i Mellandstern och Europa.

Fredrik kommer narmast fran mjukvarubolaget Qmatic Group dar han var

verksam under stort antal ar. Senaste ansvarsomradet var Director Global

Business Consulting & Sector Marketing med uppgift att utveckla Qmatic’s
konsultverksamhet och marknadsféring gentemot bolagets saljkanaler i cirka 135 lander.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag
Qmatic Group

Position
Saljichef/Enhetschef
for global konsultavdelning

Tidsperiod
Under perioden avslutat

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren

Nej

Ovrig information om styrelseledaméterna, ledande befatt-
ningshavarna samt revisor

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befatt-
ningshavare har varit inblandad i konkurs,

konkursforvaltning eller likvidation (nar fraga varit om obestand)

i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller nagon av Bolagets ledande befatt-
ningshavare har de senaste fem aren démts i nagot bedragerire-
laterat mal. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har forbjudits av domstol att inga som medlem
i ett bolags forvaltnings-. lednings-, eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag.

VD Anders Koritz har accepterat en sanktionsavgift som harror
fran en forsenad rapportering till insynsregistret efter kop av aktier
i Parans genom teckningsforbindelse i samband med foretrades-
emissionen i maj 2017.

Styrelsemedlem Isac Wiksten har den 20 augusti 2018 accepterat
ett strafférelaggande angaende otillbérlig marknadspaverkan.
Arendet gallde en felaktig férflyttning av aktier i Parans fran privat
investeringssparkonto till narstaende bolag och skedde den 20
januari 2017. Handel omfattade tre transaktioner och skedde till
radande marknadspris. Transaktionerna insynsrapporterades och
publicerades inom 1 timme fran forsta transaktionens genomfor-
ande.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavar-
na ar berattigad till nagra formaner i samband med upphdérande
av uppdrag som styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjeband med nagon annan av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna. Bolaget ar inte medvetet om nagra
intressekonflikter mellan styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och sadan
styrelseledamots eller sadan ledande befattningshavares privata
intressen och/ eller andra skyldigheter.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyrning
och Bolagets storsta agare finns representerad i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Bolagets styrelse har inte utsett nagra kommitteer for ersattnings-
fragor eller revision. Styrelsen fattar beslut om tillsattning av

och ersattning till verkstallande direktor.

Ersattning till verkstallande direktéren

Ersattning till verkstallande direktéren Anders Koritz utgar i form
av en grundlén om 95 KSEK per manad samt semesterersattning.
Under 2018 uppgick ersattning till VD till 1 149 000 SEK. Pensio-
nen avsatts motsvarande ITP1. Verkstallande direktor erhaller en
privat vardsforsakring motsvarande 7 932 SEK per ar. Ingen bonus,

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)

rorliga ersattningar eller naturaférmaner har ersatts till verkstal-
lande direktoren under 2018. Uppsagningstiden for verkstallande
direktoren uppgar till sex manader. Om uppsagningen sker fran
Bolagets sida utgar utdver uppsagningslonen ett avgangsveder-
lag om tolv manadsloner.

| dvrigt utgar inga formaner till verkstallande direktor.

Ersattning till styrelse 6vriga ledande befattningshavare
Styrelsen

Ersattning till styrelse under 2018 Styrelsearvode

(SEK)
Harald Angstrém, ordf t o m 2018-05-31 50 000
Mikael Sjolund, medlem t o m 2018-05-31 19 000
Anders Barne, medlem t o m 2018-05-31 19 000
Isac Wiksten, medlem 71000
Gunnar Benselfelt, medlem 71 000
Gunnar Martensson, ordf fr o m 2018-07-17 72 000
Anders Koritz, medlem fr o m 2018-07-17 0

Lennart Ahlstedts ar enligt sitt anstallningsavtal berattigad till en
extra pensionsavsattning om 10 000 SEK/manad utdver den
privata janstepensionslésning som Bolaget tillampar i relation
till samtliga anstallda. Den extra pensionsavsattningen betalas
ut som on till Lennart Ahlstedt. Loneutbetalningen skall utga i
samband med optionsprogrammet i Bolaget som beslutades pa
arsstamman 2019.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till ©vriga ledande befattningshavare (tva stycken)
uppgick under 2018 till 2 133 KSEK samt privat sjukvardsforsakring
om totalt 6 000 SEK per ar. Ledande befattningshavare ar var och
en berattigade till en privat vardsforsakring uppgaende till 3 400
SEK per ar. Ingen bonus, rérliga ersattningar, naturaférmaner eller
ovriga formaner utgar till ledande befattningshavare.

Styrelsens kontaktuppgifter
Styrelsen i Parans kan nas pa foljande adress, Frolundagatan 118,
431 44 Molndal.

Bolagets revisor

Revisor ar revisionsbolaget KPMG AB. Huvudansvarig revisor ar
auktoriserade revisor Mikael Ekberg och har varit sa under samt-
liga rakenskapsperioder presenterade i detta Prospekt. Mikael
Ekberg ar medlem i FAR. Ersattning till revisorn uppgick under
2018 till 356 KSEK.



Incitamentsprogram

Arsstamman den 15 maj 2019 beslutade om en riktad emission till
nyckelpersoner om totalt 1 200 000 teckningsoptioner med ratt till
teckning av totalt 1 200 000 nya aktier i bolaget. Nuvarande eller
framtida medarbetare i bolaget har ratt att teckna teckningsoptio-
nerna. Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 31 oktober
2019. Teckningsoptionerna emitteras till en kurs motsvarande ett
beraknat marknadsvarde fér teckningsoptionerna (optionspremie)
med tilldampning av Black-Scholes-modellen. Varje teckningsop-
tion ska ge ratt att under perioden 1 april 2022 till och med 31 maj
2022 teckna en ny aktie i bolaget. Teckningskursen fér en aktie
vid utnyttjande av en teckningsoption motsvarar 200 procent av
genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade
betalkursen enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista fér
aktier i bolaget under 10 handelsdagar raknat fran och med 30
april 2019.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Bildande och legal form

Parans Solar Lighting AB (publ) ar ett publikt aktiebolag och be-
driver verksamhet under denna associationsform, vilket regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har under firman Parans
Solar Lighting AB (publ) bedrivit verksamhet sedan 2002-04-12
med organisationsnummer 556628-0649. Blldandet agde rum i
Sverige. Bolaget skall enligt verksamhetsbeskrivningen i bolags-
ordningen bedriva utveckling. tillverkning, marknadsféring och
forsaljning av miljésystem samt teknisk konsultverksamhet. Parans
har sitt sate i Molndal. Bolaget har besoksadress: Frolundagatan
118, 431 44 Mdlndal. Bolagets webbplats ar www.parans.com.
Bolaget telefonnummer ar +46(0)31 - 20 15 Q0.

Parans har ett helagt dotterbolag. Parans Solar AB, med organi-
sationsnummer 559131-8349. Dotterbolaget skall enligt verksam-
hetsbeskrivningen i bolagsordningen aga och forvalta vardepap-
per samt idka darmed férenlig verksamhet. Dotterbolaget har sitt
sate i Mélndal. Dotterbolagets enda verksamhet ar att halla och
administrera teckningsoptioner.

VASENTLIGA AVTAL

Leverantoérsavtal

Parans innehar ett Leverantérsavtal med Laser Components
Nordic AB sedan 2017. Laser Components ar ett féretag med sate
i Tyskland med forsaljningsbolag i Géteborg. Laser Components
ar generalagent i Europa for tillverkaren av den optiska fiber som
Parans anvander. Avtalet reglerar Parans kdp av optisk fiber av-
seende pris och logistik. Aktuellt pris ar baserat pa en kvantitets-
prognos om 100 000 meter, oaktat antal kablar i kundanpassade
langder. Avtalet 6per tillsvidare med tolv manaders dmsesidig
uppsagningstid.

Distributérsavtal

Bolaget har ingatt ett antal distributionsavtal med aterforsaljare
pa flertalet marknader. Parans har distributorsavtal med foljande
bolag

Gateway Technology. Qatar - ingicks 2017
Potansiyel Enerji Makine Sanayi Ve Ticaret LTD. STi -
ingicks 2017

Noka, Italien - ingicks 2018

Green de Corp, Hong Kong - ingicks 2018

Limitless, UK - ingicks 2017

Bahri & Mazroei Trading Co, Dubai - ingicks 2018

Parans distributorer tar ett helhetsansvar for sina respektive
marknader/regioner. De har en existerande lokal marknadskanne-
dom och de kontrakterar slutkund. Parans saljer sina produkter till
distributdren, som i sin tur kontrakterar slutkund. Parans atagande
ar endast gentemot distributéren. Distributérsavtalen loper i ett ar
med automatisk férlangning och med omsesidig uppsagningstid
pa tre manader

Agentavtal
Bolaget har ingatt ett antal agentavtal med handelsagenter pa
flertalet marknader. Parans har bland annat agentavtal med féljan-
de bolag
. Interior Sunlight, Kanada - ingicks 2016
Tau Innovative Solutions, Astana - ingicks 2017
MyLite Technology BVBA, Belgien - ingicks 2016
Kasab International Green Energy Services, Kasab - ingicks
2016
Potansiyel Enerji Makine Sanayi ve Ticaret Ltd., Instanbul -
ingicks 2017

De kommersiella partners som Parans har agentavtal med tar en
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"formedlande’ roll i de affarer som de skapar. De arbetar i sina
respektive lokala marknader/regioner och med stéd av Parans att
identifiera potentiella kunder. Agenterna ingar inte saljavtal med
slutkund utan far endast en faststalld provision fér genomford
affar. Parans foérsaljningsavtal ar direkt mot slutkund. Agentavtalen
lOper i ett ar med automatisk forlangning och med dmsesidig
uppsagningstid pa tre manader.

Forsaljningsrepresentanter

Bolaget har ingatt avtal med tva férsaljiningsrepresentanter,
genom vilka forsaljningsrepresentanten skall verka for att Bolaget
ingar avtal med potentiella kunder. Bada dessa avtal ar baserade
pa Bolagets standardmall och kan sagas upp med iakttagande av
trettio (30) dagars uppsagningstid. Avtalen ar ingangna med:

Architectural Engineered Products, USA - ingicks 2018
Kaden Stinger DBA Montana Architectural Specialities -
ingicks 2018

Samarbetsavtal
Bolag har ingatt ett antal samarbetsavtal som avser olika former
av samarbeten. Parans har samarbetsavtal med foljande bolag:

National Skylight Solutions - ingicks 2018

Avtalet avser samarbetet avseende reparationsservicetjans-
ter. Avtalet loper pa tva (2) ar med en dmsesidig mojlighet att
saga upp avtalet med iakttagande av en uppsagningstid om
sextio (60) dagar.

Al Ethiad Energy Services Company LCC - ingicks 2018
Avtalet avser ett forsaljnings- och marknadsforingssamarbe-
te dar parterna bla. skall 6verenskomma kommersiella villkor
avseende ett byggprojekt. Avtalet loper med en dmsesidig
uppsagningstid om trettio (30) dagar.

Avtal med National Strategies Inc (NSI) - ingicks 2018

NSI ar en konsultfirma. baserad i Washington DC. De specia-
liserar sig pa att stotta bolag i forsalining gentemot offentlig
sektor. Avtalet avser konsulttjanster for att stotta Bolaget och
identifiera investeringsprogram som Bolaget deltar i. Avtalet
loper tills uppdraget ar slutfort eller om avtalet sags upp av
endera part med trettio (30) dagars uppsagningstid.

Kundavtal
Bolaget har under 2019 ingatt ett antal kundavtal avseende for-
saljining och leverans av Parans produkter. Parans har avtal med
foljande bolag:
. COMOL5 vof - ingicks 2019
Avtalet avser forsaljning och leverans av Bolagets solar
optic fibre system till COMOLS5 vof som ér ett
konsorti  um som ansvarar for ett tunnelprojekt i
Holland COMOLS5 vof har i sin tur avtal med Province
South Holland om tunnelprojektet dar Parans produkter
kommer att anvandas.

Southern California Public Power Authority - ingicks
2019 Avtalet avser forsalining och leverans av Bolagets
sunlight transportation systems. Avtalet loper pa tre (3)
ar med maojlighet till en forlangning pa maximailt tre (3)
ar. Avtalet loper med en dmsesidig uppsagningstid om
trettio (30) dagar.

Bolaget har under bérjan av 2018 erhallit en order fran Scan
Interlight AB pa ett testsystem for den senares kund IKEA. Parans
installerade systemet i IKEA:s varuhus i Helsingborg under mars
2019.



Avtal med European Select Growth Fund

Parans har den 20 november 2017 ingatt ett finansieringsavtal
med ESGO (European Select Growth Fund) som férvaltas av L1
Capital Pty Ltd ("Investeraren”) om finansiering med upp till 30
MSEK i Bolaget. Ett tillaggsavtal ingicks den 8 mars 2018. Finan-
sieringen har skett genom att Bolaget har gett ut konvertibler
med tillhérande teckningsoptioner till Investeraren i flera steg,
sk trancher, dver 36 manader. Vid varje tranche har vederlagsfria
teckningsoptioner getts ut till befintliga aktieagare for att skydda
dessa mot utspadning. Avtalet med Investeraren sades upp den
24 maj 2019, innebarandet att inga ytterligare konvertibler eller
teckningsoptioner kan ges ut med stod av avtalet. Investeraren
innehar vid tidpunkten fér godkannande av detta Prospekt inga
konvertibler eller teckningsoptioner. Investeraren har ett aktielan
fran Sweda AB om 402 228 aktier. Vad styrelsen kanner till ager
Investeraren inga aktier utover detta. Sweda AB har per den 24
maj 2019 sagt upp aktielanet.

Avtal med huvudagare

Parans har vid tre tillfallen under 2018 ingatt finansieringsavtal
med Sweda AB som kontrolleras av

styrelseordférande Gunnar Martensson. Se avsnittet "Transaktio-
ner med narstaende part”.

Avtal om bryggfinansiering

Den 4 oktober 2018 ingick Parans ett avtal om bryggfinansiering
om 2 MSEK med Gerhard Dal. Lanet inklusive ranta forfoll till
betalning den 21 januari 2019. Aterbetalning av lanet till langivaren
skulle enligt laneavtalet ske senast tre (3) bankdagar efter det att
kapitaltillskottet fran de emissioner som den extra bolagsstam-
man den 25 oktober 2018 beslutade om fanns tillgangliga hos
Bolaget. Ranta utgick med 2,0 procentenheter per manad och
beraknades och avsags erlaggas pa forfallodagen. Vid férsenad
betalning av lanet skulle en dréjsmalsranta utga motsvarande en
arsranta om 36 % beraknat dagligen. Den 8 januari 2018 aterbeta-
lades lanet inklusive upplupen ranta kontant till Gerard Dal.

Den 5 april 2019 ingick Parans ett nytt laneavtal med Formue Nord
Markedsneutral A/S avseende ett lan om hogst 6 000 000 kronor.,
Lanet ar avsett att anvandas som en temporar finansiering fram till
den féreslagna foretradesemissionen genomférts. | enlighet med
avtalet ska lanet aterbetalas genom det kapitaltillskott Bolaget
tillfoérs i samband med den féreslagna foretradesemissionen.
Lanet ska aterbetalas omedelbart efter att alla aktier i samband
med foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket eller
som senast den 15 juli 2019. Lanet l6per med en fast ranta pa 2.5
procent per varje paborjad 30-dagars period fran och med den

9 april 2019. Rantan ska aterbetalas senast den 15 juli 2019 eller

i samband med att lanet aterbetalas. Om lanet och rantan inte
aterbetalats senast den 15 juli 2019 utgar en dréjsmalsranta pa

30 procent per ar beraknat pa den obetalda rantan och lanet fran
den 15 juli 2019.

Licenser

Bolaget har ingatt ett royaltyavtal med Sandarna Parts AB och Ko-
tinus AB ("Uppfinnarna”) avseende rattigheterna till en produktide,
samt reglering av arlig royaltybetalning till Uppfinnarna ("Royalty-
avtalet"). Royaltyavtalet ingicks 2003 och ett tillaggsavtal till detta
ingicks 2011 och galler till och med 31 december 2020.
Royaltyavtalet avser Uppfinnarnas produktidé som bygger pa
principen att leda solljus fran solinfangande paneler genom ljusle-
dare, sa kallad fiberoptik, till jusspridande enheter ("Innovationen”).

Uppfinnarna har éverlatit produktidén till Bolaget. Royaltyersatt-
ning betalas ut av Bolaget per kalenderar till Uppfinnarna fram
till 31 december 2020 och avser bruttoférsaliningen av samtliga
produkter som baseras pa Innovationen, dels egen férsaljning.
dels forsaljning genom aterforsaljare. Ersattningen uppgar till
2.5% pa omsattning upp till SEK 15 000 000 och sedan med 1%
pa 6verstigande belopp, dock med maximalt SEK 500 000 per
rakenskapsar.

Foérsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har ett for den nuvarande verk-
samheten tillrackligt forsakringsskydd.
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Miljo, regulatoriska godkannanden och tillstand

Parans féljer RoHS och Reach-direktien for allt direkt material.
RoHS (Restriction of Hazardous Substances) ar ett EU-direktiv
som forbjuder eller begransar anvandningen av vissa tungme-
taller och flamskyddsmedel i elektriska och elektroniska pro-
dukter pa marknaden. Reach (Registration, Evaluation, Authori-
sation and Restriction of Chemicals) ar Europaparlamentets och
radets férordning for registrering, utvardering, godkannande och
begransning gallande produktionen och sakert anvandande av
kemikalier.

Det finns savitt Bolaget kanner till inga miljéfaktorer eller andra
eventuella begransningar av anlaggningstillgangar som, direkt el-
ler indirekt, vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Fastighets- och hyresavtal

Parans hyr kontorslokal och produktions- och lagerlokal av AR
Pedagogen Park AB. Hyreskontraktet for kontorslokalen galler till
och med 28 februari 2022 och for produktions- och lagerlokalen
till och med 31 december 2021. Bada avtalen har nio manaders
uppsagningstid. Bolaget hyr dessutom ett férrad av samma
hyresvard och hyreskontraktet galler till och med 1 januari 2020.
Avtalet loper med tre manaders uppsagningstid.

Anstallnings- och konsultavtal

Idag finns tio heltidsanstallda samt en konsult i Bolaget. Anstall-
ningsavtalen ingas pa marknadsmassiga villkor men saknar reg-
lering av immateriella rattigheter och en efterverkande sekretess-
klausul. Den anstallde har en manads uppsagningstid oberoende
av anstallningstidens langd, under férutsattning att det ar den
anstallde som sager upp avtalet. Beroende pa anstallningens
langd har arbetsgivaren en uppsagningstid mellan 1-6 manader.

Rattsliga férfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda eller sadana som
Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller ldbnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Den 28 februari 2018 upptog Parans ett lan om 2 MSEK i form
av bryggfinansiering fran Gunnar Martensson (tidigare extern
aktieagare, idag styrelseordférande) samt de tidigare styrelse-
ledaméterna Harald Angstrém och Anders Barne. Bolaget atog
sig att erlagga dels en grundavgift pa 20 procent, dels en arlig
ranta om 16 procent. Sedan Gunnar Martensson tilltradde som
styrelseordférande har han lost ut dvriga tva langivare och star
darmed som ensam langivare. Lanebeloppet inklusive upplupen
ranta kvittades mot aktier i samband med féretradesemissionen
som beslutades den 25 oktober 2018.

Den 25 maj 2018 ingick Parans Finansieringsavtalet med Swe-

da som kontrolleras av styrelseordférande Gunnar Martensson.
Enligt Finansieringsavtalet skulle Sweda AB tillskjuta 2,5 MSEK
mot att Sweda AB erholl 250 konvertibler i Bolaget och ytterligare
2.5 MSEK mot att Sweda AB erhéll 1 000 000 aktier och 499 387
vederlagsfria teckningsoptioner. Konvertiblerna gav Sweda AB
ratt att pakalla konvertering av hela eller delar av konvertibeln till
nya aktier i Parans, under 12 manader efter datum fér registrering
hos Bolagsverket. Lanet betalades i sin helhet den 4 juli 2018 och
samtliga konvertibler konverterades till aktier i Parans den 20 juli
2018. Enligt avtalet innehade Sweda AB en ratt till kompensation
av mellanskillnaden i det fall Parans genomférde en féretradese-
mission under 2018 till en lagre teckningskurs an den tecknings-
kurs som Sweda tecknade sig férenligt Finansieringsavtalet med
Sweda. Bestammelsen om kompensation i Finansieringsavtalet
med Sweda aktualiserades i samband med foretradesemissionen
som beslutades den 25 oktober 2018. Teckningskursen i féretra-
desemissionen den 25 oktober 2018 var 1,75 SEK och tecknings-
kursen enligt Finansieringsavtalet med Sweda var 2,50 SEK fér 1
000 000 aktier, vilket innebar att Sweda AB kompenserades med
mellanskillnaden, motsvarande 750 000 SEK. Genom tillaggsavtal
den g oktober 2018 kom parterna éverens om att Sweda AB skul-
le ha ratt att erhalla ytterligare 423 441 teckningsoptioner i emis-
sionen som Bolaget beslutade om pa extra bolagsstamma den
25 oktober 2018. | enlighet med Finansieringsavtalet med Sweda
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kvittades kompensationen mot nya aktier i Bolaget och Sweda
AB erholl teckningsoptioner enligt tillaggsavtalet i samband med
féretradesemissionen som beslutades pa extra bolagsstamma
den 25 oktober 2018.

Den 8 oktober ingick Parans ett bryggfinansieringsavtal med Swe-
da AB gallande ett lan om 1 MSEK Lanet lopte utan ranta fram till
och med 31 december 2018. Om lanet i sin helhet inte aterbeta-
lats eller kvittats mot aktier senast den 31 december 2018, skulle
en dréjsmalsranta utgad med 30 procent per ar. Lanet utdkades
med 2 MSEK den 12 november 2018 pa samma villkor och lanet
uppgick darefter saledes till 3 MSEK. Lanet har aterbetalats i sin
helhet genom kvittning av aktier i fértradesemissionen som beslu-
tades pa extra bolagsstamma den 25 oktober 2018.

| samband med foretradesemissionen som beslutades om pa
extra bolagsstamma den 25 oktober 2018 tecknade Sweda AB
units med foretradesratt motsvararande 2 865 772 kronor samt
units utan foretradesratt motsvarande 3 885 000 kronor. Betalning
av tecknade units skedde genom kvittning av 6 744 634 kronor av
ovanstaende brygglan och ranta. Overskjutande belopp om 6 138
kronor betalade Sweda AB kontant till Bolaget.

| dvrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av
Bolagets affarstransaktioner, som ar eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren och som i nagot avseen-
de kvarstar oreglerad eller oavslutad.

Intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt agarintres-
sen i Bolaget. Se avsnitten "Aktier, aktiekapital och agarférhal-
landen” samt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor".
Enligt styrelsens beddmning féranleder namnda agarintressen
inte nagon intressekonflikt. Inte heller i dvrigt foreligger nagra
intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- eller kontrol-
lorgan eller hos andra ledande befattningshavare. Det har inte
heller féorekommit nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda
overenskommelser mellan Bolaget och storre aktieagare, kunder,
leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa perso-
ner valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget har inte lamnat
lan, stallt garanti, l@mnat sakerhet eller ingatt borgensférbindelse
till férman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare,
revisor eller annan till Bolaget narstaende person.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas genom han-
visning. | de arsredovisningar som inférlivas genom hanvisning
(se nedan) ingar revisionsberattelser for den genom hanvisning
inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Parans arsredovisningar har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
(K3). Inforlivade dokument skall lasas som en del av Prospektet.
De delar som inte inférlivas ar inte relevanta eller motsvaras av
information som aterges i Prospektet. Genom hanvisning inférliva-
de dokument finns tillgangliga pa Bolagets kontor (Frolundagatan
118, 431 Molndal) och hemsida (www.parans.com/sv/om-oss/
investor-relations/).

Parans Solar Lighting AB Arsredovisning, perioden 2017-01-01 -
2017-12-31

Sida
Balansrakning 7-8
Resultatrakning 6
Kassaflodesanlys 9
Forandring av eget kapital 5
Noter 10-19
Revisionsberattelse Bilaga (1-2)
Revisionsanmarkningar Bilaga (1-2)

Parans Solar Lighting AB Arsredovisning, perioden 2018-01-01 -
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2018-12-31
Sida
Balansrakning 6-7
Resultatrakning 5
Forandring av eget kapital 4
Kassaflodesanalys 8
Noter 9-21

Revisionsberattelse Bilaga (sida 1-2)

Parans Solar Lighting AB Delarsrapport, perioden 2019-01-01 -
2019-03-31

Sida
Balansrakning 3
Resultatrakning 2
Kassaflédesanalys 4
Jamférelse Q1 2018 2-4

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Foliande handlingar. eller kopior av dessa, finns tillgangliga foér
inspektionen under Prospektets

giltighetstid.

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning.

Samtliga delarsrapporter samt arsredovisningar som till
nagon del hanvisas till i detta Prospekt

Ovriga brev, handlingar. pressmeddelanden, historisk finan-
siell information, varderingar eller utlatanden som utfardats
av sakkunnig pa Bolagets begaran och som till nagon del
hanvisas till eller ingar i detta Prospekt.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hdgsta beslutande organ. Arsstam-
ma skall hallas inom sex manader fran rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrakningar, beslutas
om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet,
valjs styrelse och revisorer och faststalls deras respektive arvoden
samt behandlas andra lagstadgade arenden. Bolaget offentliggor
tid och plats for arsstamman sa snart styrelsen fattat beslut dar-
om. Aktieagare som ar inford i eget namn i den férda aktieboken
pa avstamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har
ratt att delta i bolagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallel-
se till arsstamma och extra bolagsstamma skall ske genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida.
Meddelande om att kallelse utfardas skall dessutom annonseras

i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstamma eller extra bolags-
stamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har
atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget kanner till och
forsakrat genom jamférelse med annan information som offentlig-
gjorts av beroérd tredje man - har utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktéren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt
instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen
ses over arligen.

Bolaget har inte krav pa sig att folja Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden"). Bolaget féljer dock kontinuerligt utvecklingen pa omra-
det och avser att folja de delar av Koden som kan anses relevanta.



Vissa rattigheter forenade med aktierna
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusi-
ve de som foéljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt
Samtliga aktier har samma rostratt. Varje aktieagare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Foéretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna nya aktier
pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, om sadan
l@mnas, samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamma. Samtliga aktieagare som ar registrerade i den av Euroc-
lear Sweden AB férda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning, om sadan lamnas.
Utdelningen, om sadan ldmnas, utbetalas normalt till aktieagarna
genom Euroclear Sweden AB som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvar-
star aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelop-
pet och sadan fordran ar féremal for en tioarig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktieagarna
i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, som resultat, finansiell
stallning, kassafldde och rérelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig
ldonsamhet kan forutses, kan utdelning ske till aktieagarna. Styrel-
sen har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Beslut om vinstut-
delning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning tillkommer den som ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken pa den avstamningsdag foér utdelningen som beslutas
av bolagsstamman.

Uppkoépserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret gj varit foremal for offentligt uppkopserbjudande.
Aktier ar ej foremal for erbjudande som lamnats till folid av bud-
plikt, inldsenratt eller losningsskyldighet.

Spotlight

Bolag som ar noterade pa Spotlight har férbundit sig att folja
Spotlights noteringsavtal, vilket bland annat innebar att bolagen
skall sakerstalla att aktieagare och dvriga aktdrer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noterings-
avtalet aterfinns pa Spotlights hemsida. Utéver ovanstaende ar
Bolaget skyldigt att félja dvriga tillampliga lagar, forfattningar
och rekommendationer som galler for bolag som ar noterade pa
Spotlight.

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. I lagar och férfattningar stalls lagre krav pa
bolag som ar noterade pa MTF-plattform an pa bolag som ar no-
terade pa en sa kallad reglerad marknad. En stor del av de regler
som lagstiftaren staller endast pa reglerad marknad har Spotlight
dock infért genom sitt noteringsavtal. Spotlight tillhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem som ar tillgangligt fér de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Nasdagq OMX Stockholm.
Det innebar att den som vill kdpa eller salja aktier som ar noterade
pa Spotlight kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Aktiekurser fran bolag pa Spotlight gar att folja pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com/), hos de flesta internet-
maklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns aven att félja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal for handel
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pa Spotlight. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for att
Bolaget skall ansluta sig till nagon annan marknadsplats.

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission AB ar finansiell radgivare till Bolaget
med anledning av emissionen och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av Prospektet. All information i Prospektet kom-
mer fran Bolaget, darav friskriver sig Mangold Fondkommission
AB fran allt ansvar i forhallande till investerare i Bolaget, samt i
forhallande till 6vriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av
ett investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller
delvis, pa informationen i Prospektet.

Legal radgivare

Advokatfirma DLA Piper Sweden KB ar legala radgivare till Bola-
get med anledning av emissionen.

Allinformation i Prospektet kommer fran Bolaget, darav friskriver
sig Advokatfirma DLA Piper Sweden KB fran allt ansvar i férhal-
lande till investerare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/
eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa informationen i
Prospektet.

Avtal avseende emissionsgarantier i samband med Erbjudan-
det

| samband med forestaende Erbjudande har Parans erhallit icke
sakerstallda emissionsgarantier fran 25 investerare. Emissionsga-
rantierna har skriftligen avtalats mellan respektive garantigivare
och Bolaget. Emissionsgarantierna har dock inte sakerstallts via
foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Emissionsgaranterna garanterar tillsammans att minst teckna

7 266 630 units motsvarande 18,9 MSEK (cirka 62,9 procent) av
Erbjudandet i det fall marknaden inte tecknar upp till motsvarande
antal units. Garanterna erhaller en ersattning pa 10 procent pa

det garantera beloppet i form av kontant betalning. Garanternas
ersattning uppgar till cirka 1,89 MSEK. Mangold Fondkommission
AB samordnade erbjudandet om garantin. Garanterna kan nas via
Bolagets pa adress: Frolundagatan 118, 413 44 Mdlndal eller via
telefon pa 031-20 15 Q0. Samtliga garantiavtal ingicks den 23 maj
2019

Garant (SEK) Units Adress
Fore C Invest- 78 000,00 30 000 Stora Avagen 21,
ment Holding 436 34 Askim
AB
Sydsken AB 104 000,00 40 000 Hedevagen 4, 132 37
Saltsjo-Boo
Micha Gottfarb 130 000,00 50 000 Valhallavagen 46,
114 22 Stockholm
Ehsan Ashrafi 130 000,00 50 000 Engelbrektsplan 2,
102 15 Stockholm
Fredrik Isberg 130 000.00 50 000 Engelbrektsplan 2,
102 15 Stockholm
Anders Bonnier 130 000,00 50 000 Engelbrektsplan 2,
102 15 Stockholm
John Andersson 130 000,00 50 000 Engelbrektsplan 2,
Moll 102 15 Stockholm
Jimmi 130 000,00 50 000 Engelbrektsplan 2,
Landerman 102 15 Stockholm
Rasunda 130 000,00 50 000 Gyllenstiernsgatan
Forvaltning AB 15, 115 26 Stockholm
Bernhard 130 000,00 50 000 Engelbrektsplan 2,
von der 102 15 Stockholm
Osten-Sacken
Ironblock AB 130 000,00 50 000 Bangardsgatan 37.
331 35 Varnamo
Emanuel 208 000,00 80 000 Stortorget 1, 222 23
Eriksson Lund
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Tuvedalen LTD 208 000,00 80 000 Agioy Leontioy,
7560, Larnaca.
Cyprus
Martin Wittberg 208 000,00 80 000 Brennersvagen 22,
168 55 Bromma
Jens Miden 286 000,00 110 000 Engelbrektsplan 2,
102 15 Stockholm
Varsity Group 416 000,00 160 000 Narvavagen 4
Kivsvalk AB 546 000,00 210 000 Sandhamnsgatan
42, 115 60 Stock-
holm
Fareé i 2 ) 2
ar6 Capital 702 000,00 70 000 Stortorget 1.
222 23 Lund
Tuida Holding 702 000,00 270 000 Kevinge strand 38,
AB 182 57 Danderyd
John Fallstrom 702 000,00 270 000 Engelbrektsplan 2,
102 15 Stockholm
Bearpeak 832 000,00 320 000 Arevagen 75, 837
52 Are
Sebastian 1222 000,00 470 000 Engelbrektsplan 2,
Clausin 102 15 Stockholm
Modelio Equity 1482 000,00 570 000 Eriksbergsgatan 1 B,
AB 114 30 Stockholm
Formue Nord 5013 619.00 1928 315 Nytorv 11, 3 sal,
Markedsneutral 9000 Aalborg
A/S
Mangold Fond- 5013 619,00 1928 315 Engelbrektsplan 2,

kommission AB 102 15 Stockholm
Teckningsforbindelser i samband med Erbjudandet

En grupp har atagit sig att teckna cirka 12,1 procent av Erbju-
dandet, vilket innebar att de har atagit sig att teckna units till ett
varde om cirka 3,6 MSEK. Teckningsatagandet ingicks under
maj 2019 och ar inte sakerstallt genom bankgaranti, pantsatt-
ning. deposition eller liknande arrangemang. Foér ldmnade
teckningsataganden utgar ingen ersattning. | tabellen nedan
redovisas de parter som har lamnat teckningsataganden.

Tecknare SEK Units
Sweda AB (Gunnar 2 999 999.60 1153 846
Martensson)

Gunnar Benselfelt 159 998.80 61538
Britt Holmen 117 000,00 45 000
Anders Koritz 99 998.60 38 461
Vilhelm Schottenius 99 998.60 38 461
FUSAB Fastighetsut- 69 999.80 26 923
veckling i Stockholm

Aktiebolag

Isac Wiksten 49 998.00 19 230
Bo Lofgren 29 998.80 11538
Annette Alfredsson 4 33160 1666
Totalt 3631 323,80 1396 663

Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som kan
aktualiseras vid utgivandet av detta Prospekt. Sammanfattning-
en ar avsedd for aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige. Sammanfattningen ar inte heltackande och behandlar
inte situationer da aktier innehas via handelsbolag eller genom
lagertillgang i naringsverksamhet. Inte heller behandlar denna
sammanfattning regler om skattefria kapitalvinster (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) eller utdelning i bolagssektorn
da investerare innehar aktier som anses vara naringsbetingade
andelar. Inte heller redogors for de sarskilda regler som kan
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tilldmpas pa kvalificerade aktier i famansbolag. Sammanfattning-
en behandlar inte heller aktier som férvaras pa ett investerings-
sparkonto, vilka ar féremal for sarskilda regler och beskattas pa
nationell basis. Sarskilda skattekonsekvenser kan galla for andra
typer av aktieagare sasom investmentbolag, forsakringsbolag
och investeringsfonder. Aktieagare rekommenderas att radfraga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppsta foér
dennes del, inklusive, tilldampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal

Beskattning vid avyttring av aktier

For fysiska personer beskattas kapitalvinster pa marknadsno-
terade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats pa 30
procent. Kapitalvinster och kapitalférluster vid avyttring av aktier
beraknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
[aggs samman och beraknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Som ett alternativ kan omkostnadsbelop-
pet bestammas till 20 procent av férsaljningsersattningen enligt
schablonmetoden efter avdrag fér férsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer pa andra marknads-
noterade aktier och vardepapper, dock inte andelar i investerings-
fonder som innehaller svenska fordringsratter. Kapitalforlust som
inte kan dras av pa detta satt kan dras av med 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Om nettoresultatet utgor en kapitalforlust
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som
inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster med en skattesats pa 21.4
procent. En sankning till 20.6 procent kommer att genomféras fran
och med den 1 januari 2021. Berakning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som redovisats ovan.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges normalt endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern under férutsattning avdragsgilla kon-
cernbidrag féreligger mellan bolagen och att bada bolagen dppet
redovisar skattebehandlingen vid samma ars taxering. Kapitalfor-
luster som inte kan anvandas vid ett givet taxeringsar kan kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepappersratter efterfol-
Jjande taxeringsar utan nagra begransningar. Sarskilda skatteregler
galler dock for aktier som utgér naringsbetingade andelar, det vill
saga innehav av aktier som betingas av verksamheten.

For det fall ett aktiebolag med tidigare ars underskott ar foremal
for en agarforandring, kan begransningar intrada i ratten att fa
utnyttja sadana underskott

Beskattning av utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa noterade aktier som
kapitalinkomst med en skattesats pa 30 procent. For aktiebolag
beskattas utdelningen med bolagsskatt om 21,4 procent. En sank-
ning till 20,6 procent kommer att genomféras fran och med den 1
Jjanuari 2021. Sarskilda skatteregler galler dock for aktier som utgoér
naringsbetingade andelar, det vill sdga innehav av aktier som be-
tingas av verksamheten. Detsamma galler for aktier i narstaende
bolag. Preliminar skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear
eller, vad avser forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren. Bolaget
ansvarar inte for att eventuell skatt innehalls.

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar nor-
malt svensk kupongskatt om 30 procent pa utdelning fran svens-
ka aktiebolag. Denna skattesats kan dock eventuellt reduceras for
aktieagare som har sin hemvist i en stat med vilken Sverige har
ingatt skatteavtal. Kupongskatten innehalls vid utbetalningstillfal-
let av Euroclear eller, for det fall det avser forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls
tillen person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats



eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgangen av det
femte kalenderaret efter aret nar utdelning utbetalades.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och
andra delagarratter. Aktieagare kan dock bli foremal for beskatt-
ning i det land dar de ha sin skatterattsliga hemvist. Enligt sarskil-
da regler kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa
vardepapper om de vid nagot tillfalle under de tio narmast fére-
gaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av denna regel kan dock vara begransad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning.

Marknadsmassig ranta

Vid en inlaning till bolaget galler skattemassigt att rantan bér vara
marknadsmassig. For rantan som overstiger en marknadsmassig
ranta, kan beskattning ske antingen som on eller som en fértackt
utdelning. En éverranta kan aven paverka bolagets avdragsratt.
Vid ldmnande av oriktig uppgift till Skatteverket kan aven skatte-
tilldgg och rantor paféras.

61
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BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma ar Parans Solar Lighting AB (publ.

§ 2 Styrelsens Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Mélndals kommun, Vastra Gétalands lan.

§ 3 Verksamhet
Foremal for bolagets verksamhet ar utveckling, tillverkning, marknadsféring och férsaljning av miljésystem samt teknisk konsultverk-
samhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 650 000 kronor och hogst 2 600 000 kronor.

§ 5 Aktieantal
Bolaget skall utge lagst 32 500 000 aktier och hdgst 130 000 000 aktier.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen skall besta av minst 3 och hogst 10 ledamoter med lagst 0 och hogst 6 suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna vals
arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets rakenskaper samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning skall pa ordinarie bolagsstamma
utses lagst 1 och hogst 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter alternativt ett auktoriserat revisionsbolag.

Revisor och i férekommande fall revisorssuppleant valjs pa arsstamman for tiden intill slutet av den arsstamma som halls under fjarde
rakenskapsaret efter revisorsvalet. Om samma revisor skall utses pa nytt i anslutning till att tiden for tidigare uppdrag lOpt ut, kan bo-
lagsstamman besluta att uppdraget skall galla till slutet av den arsstamma som halls under det tredje rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bola-
gets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

§ 9 Bolagsstamma
Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling:
1 Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.

3. Valav en eller tva justeringsman.

4. Prévning om stamman blivit behdrigen sammankallad.

5. Dagordningens godkannande.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

7. Beslut

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
Q) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktor

8. Faststallelse av arvoden at styrelsen och revisorn.

Q. Val av styrelse samt revisor och revisorssuppleant.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Féranmalan till bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamma skall aktieagare anmala detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag
far inte vara séndag. annan allman helgdag. l6rdag, midsommaraftonjulafton eller nyarsafton, och inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella intstrument,
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"Parans” eller "Bolaget”
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avser i detta Prospekt ("Prospektet’) Parans Solar Lighting AB (publ)
med organisationsnummer 556628-0649 och med sate i Mélndal,
Vastra Gotalands lan.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om forvarv av units

"MGL" avser Mangold Fondkommission AB (publ) med organisationsnummer
556585-1267

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074

"Spotlight” avser Spotlight Stock Market, tidigare AktieTorget

OVRIGA DEFINITIONER

FoU Forskning och utveckling Avser produktutveckling i Parans verksamhet

IR-stralning Infrardd stralning Elektromagnetisk stralning, kallas ofta varmestralning

KSEK Tusental svenska kronor Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta

LED "Light Emitting Diode” Ljusdiod

LEED "Leadership in Energy and Environ-  U.S. Green Building Council's betygsattningssystem for fastigheter

mental Design”

och infrastruktur i USA

MSEK Miljoner svenska kronor

Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta

REACH "Registration, Evaluation, Authorisa-
tion and Restriction of Chemicals”

Europaparlamentets och radets férordning for registrering,
utvardering godkannande och begransning

gallande produktionen och sakert

anvandande av kemikalier

RoHS "Restriction of Hazardous Substan- EU-direktiv som forbjuder eller
ces’ begransar anvandningen av vissa tungmetaller och flamskyddsme-
deli elektriska och elektroniska produkter pa marknaden
SEK Svenska kronor Officiell valuta i Sverige och tillika Parans redovisningsvaluta
SOS "SupportOnSite” Supporttjanst for SP4
SP4 Paranssystem Senaste versionen av Paranssystemet
UV-stralning Ultraviolett stralning Elektromagnetisk stralning som kan

orsaka hudcancer vid langvarig éverexponering

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | PARANS SOLAR LIGHTING AB (PUBL)



64 VILLKOR FOR PARANS SOLAR LIGHTING AB:S OPTIONSRATTER 2019/2020 AV SERIE 7 (TO7)

VILLKOR F('_'?R PARANS SOLAR LIGHTING AB:S
OPTIONSRATTER 2019/2020 AV SERIE 7 (TO7)

§ 1 Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebord som angivits nedan.

"Aktie” avser aktie i Bolaget;
"Avstamningsbolag” avser bolag som har infért av stamningsforbehall i bolagsordning en och anslutit sina aktier till Euroclear;
"Avstamningskonto” avser konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i lagen (1998:1479

om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;
"Bolaget” avser Parans Solar Lighting AB (publ), org.nr 556628-0649:

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB med org. nr. 556112-8074 eller motsvarande institut enligt lag (1098:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument;

"Handelsdag" avser alla dagar da Spotlight Stockmarket ar 6ppen for handel, forutsatt att "Handelsdag” inte innefattar
nagon dag da Aktierna ar planerade att handlas pa sadan marknad i mindre an 4.5 timmar (for att undvika
oklarheter anses alla dagar da effektiv handel uteblir vara en Handelsdag, om inte detta beror
pa ett handelsstopp begart av Bolaget, Spotlight Stockmarket eller en myndighet) eller annan dag da
Aktierna ar handelsstoppade pa begaran av Bolaget, Spotlight Stockmarket eller en myndighet under den
sista timmen av handel pa sddan marknad, om inte Investeraren skriftligen har betecknat sadan dag som
en Handelsdag;

"Innehavare” avser innehavare av Teckningsoption med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Spotlight Stockmarket eller annan liknande handelsplattform (MTF) eller reglerad marknad (bors);

"Teckningsoption” avser ratten att teckna Aktie mot kontant betalning eller genom kvittning sasom framgar av avsnitt 5 ned
an;

"Optionsbevis” avser beuvis till vilket knutits ett visst antal Teckningsoptioner;

"Optionsutnyttjandeférhallandet” avser ratten att Teckna en (1) ny Aktie vid utnyttjande av tva (2) Teckningsoption om inte nagon juste
ring ska goras i enlighet med avsnitt 8 nedan;

"Teckning” avser teckning av Aktier som sker med stod av Teckningsoption;
"Teckningskurs” avser den kurs till vilken Teckning av ny Aktie ska ske genom utnyttjande av en (1) Teckningsoption; och
"VWAP" avser den volymvagda genomsnittskursen.

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet teckningsoptioner uppgar till sasmmanlagt 23 102 114 stycken.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras pa Avstamningskonto.
Vid sadant férhallande ska inga Optionsbevis eller andra vardepapper ges ut. Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att
omedelbart meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa vilket Innehavarens Teckningsoptioner ska registreras.

§ 3 Ratt att teckna nya Aktier

Innehavaren av Teckningsoption har ratt att Teckna sig for det antal Aktier i Bolaget som motsvarar Optionsutnyttjiandeférhallandet
under perioden fran och med den 11 maj 2020 till och med 25 maj 2020, genom att betala en Teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittskursen under perioden fran och med den 22 april 2020 till och med den 7 maj 2020, dock aldrig hogre an
2,00 kronor eller lagre an aktiens kvotvarde.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som avses med anmalan om
Teckning.

Omrakning av Optionsutnyttiandeférhallandet och Teckningskursen kan ske i de fall som framgar av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som avses med anmalan om
Teckning.

§ 4 Teckning av Aktier
Under tid Bolaget ar Avstamningsbolag och Teckningsoption ar registrerad pa Avstamningskonto ska foéljande galla. Vid Teckning ska
en skriftlig anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller till ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Teckningsoption inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska Teckning ske genom
skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Teckningsoptioner som utnyttjas ska anges.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant fér det antal Aktier som Teckningen avser.
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Undantagsvis kan Innehavaren betala hela eller delar av Aktierna genom kvittning av utestaende fordringar mot Bolaget som ar férfallna
till betalning eller som kommer forfalla till betalning vid tidpunkten for pakallandet av Teckning mot hela eller delar av den totala Teck-
ningskursen.

§ 6 Inférande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras
pa Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto
slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckning, verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya Aktierna tas upp i Bolagets
aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den av-
stamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning av de nya aktierna har verkstallts och registrerats hos Bolagsver-
ket och har inforts i aktieboken hos Euroclear.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning férsta gangen pa nar-
mast féljande bolagsstamma efter det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.
11 Vid genomférande av nagot av foljande transaktioner:

1 emission av vardepapper med foretradesratt for befintliga aktieagare,
okning av aktiekapitalet genom fondemission av reserver, vinstmedel eller dverkurs, utdelning av andra finansiella instrument
an aktier, eller genom delning eller ssmmanlaggning av aktier,

3. okning av Bolagets aktiekapital utan att Aktier emitteras, genom fondemission av reserver, vinstmedel eller 6verkursmedel,

varigenom det nominella vardet av Aktierna okar,

utdelning av reserver, i kontanter eller annan egendom, eller dverkursmedel,

tilldelning av andra finansiella instrument an aktier,

fusion genom férvarv, fusion, delning (fission) eller annan uppdelning av Bolaget,

aterkdp av egna Aktier till ett pris som ar hégre an priset per Aktie,

extraordinar utdelning.

nedsattning av Bolagets aktiekapital,

andring av Bolagets vinstdisposition,

emission av vardepapper till en teckningskurs som ar lagre an kursen fér en Aktie vid utnyttiande av Teckningsoptionerna,

BRO N0

som Bolaget kan komma att genomfora efter datumet for avskiljande av Teckningsoptionerna, ska Innehavarna skyddas genom att
Optionsutnyttjandeférhallandet eller Teckningskursen justeras i enlighet med féljande bestammelser.

Om en justering genomfors i enlighet med bestammelserna 1 till 11 nedan, ska det nya Optionsutnyttjiandeférhallandet bestammas till
tre decimaler och avrundas till narmaste tusendel. (0,0005 avrundas uppat till nasta tusendel). Ytterligare andringar darefter ska genom-
féras pa grundval av sadant omraknat och avrundat Optionsutnyttiandeférhallande. Teckningsoptionerna kan dock endast resultera i
teckning av ett helt antal aktier. | fall tva eller flera skal till justering féreligger, ska endast den justering som ar den mest fordelaktiga for
Innehavaren tillampas.

1. Vid en emission med foretradesratt till teckning for befintliga aktieagare ska det nya Optionsutnyttjandeférhallandet bestammas
genom att multiplicera Optionsutnyttjiandeférhallandet som gallde innan den relevanta emissionen genom féljiande formel:

Aktiens varde exklusive teckningsratten plus vardet av teckningsratten

Aktiens varde exklusive teckningsratten

Vid berakningen av denna formel ska vardena for Aktien exklusive teckningsratten och vardet pa teckningsratten bestammas pa
grundval av den genomsnittliga slutkursen for Aktierna pa Marknadsplats (sasom kursen rapporterats av Bloomberg) under den del
teckningsperioden under vilken Aktierna och teckningsratter varit listade samtidigt.

2. Vid en dkning av Bolagets aktiekapital genom fondemission av reserver, vinstmedel, dverkursmedel eller dylikt och utdelning av
andra finansiella instrument an aktier, eller genom delning eller sammanlaggning av aktier, ska det nya Optionsutnyttjandeférhallandet
bestammas genom att multiplicera det Optionsutnyttjandeférhallande som gallde innan den relevanta transaktionen genom féljande
formel:

Antal Aktier efter transaktionen

Antal Aktier som existerade fére transaktionen

3. Vid en dkning av Bolagets aktiekapital utan att Aktier emitteras, genom fondemission av reserver, vinstmedel eller dverkursmedel,
varigenom det nominella vardet av Aktierna dkar, ska det nominella vardet pa de Aktier som kan utges till Optionsinnehavarna vid ut-
nyttjiande av deras Teckningsoptioner hdjas i motsvarande utstrackning.

4. Vid utdelning fran Bolaget av reserver, i kontanter eller annan egendom, eller dverkursmedel, ska det nya Optionsutnyttjandefoér-

hallandet bestammas genom att multiplicera Optionsutnyttjiandeférhallandet som gallde innan den relevanta transaktionen genom
foljande formel:
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1

Utdelat belopp per aktie
1 -
Vardet pa aktien innan utdelningen

Vid berakningen av denna formel bestams vardet av Aktierna fére utdelningen utifran V\WAP for Aktierna pa Marknadsplats under de tre
(3) senaste Handelsdagarna fére utdelningen.

5. Vid tilldelning av andra finansiella instrument an Aktier i Bolaget, ska det nya Optionsutnyttjandeférhallandet bestdmmas enligt féljan-
de:

Om ratten att erhalla finansiella instrument ar noterad pa Marknadsplats, ska det nya Optionsutnyttjandeférhallandet bestam-
mas genom att multiplicera Optionsutnyttjandeférhallandet som gallde innan den relevanta transaktionen genom féljiande formel:

Priset pa ratten att erhalla finansiella instrument

1+ Priset per Aktie exklusive ratten

Vid berakningen av denna formel bestams priset pa Aktierna exklusive ratten och ratten att erhalla finansiella instrument utifran V\WAP
for Aktierna pa Marknadsplats under de tre (3) forsta Handelsdagarna fran datumet for avskiljandet av de finansiella instrumenten.

Om ratten att erhalla finansiella instrument inte ar noterad pa Marknadsplats, ska det nya Optionsutnyttiandeforhallandet be-
stammas genom att multiplicera Optionsutnyttjandeférhallandet som gallde innan den relevanta transaktionen genom féljande formel:

Vardet pa de finansiella instrumenten fordelat pa varje aktie

1+ Priset per Aktie exklusive ratten

Vid berakningen av denna formel bestams priset pa Aktierna exklusive ratten och vardet pa de finansiella instrument utifran V\X/AP for
Aktierna pa Marknadsplats under de tre (3) forsta Handelsdagarna fran datumet for avskiljandet av de finansiella instrumenten.

Om de tilldelade finansiella instrumenten inte ar noterade pa Marknadsplats ska deras varde utvarderas i ett oberoende sakkunnigintyg.
Detta intyg ska utfardas av en internationellt erkand expert som ska utses av Bolaget, vars yttrande inte ska kunna ¢verklagas.

6. Vid forvarv genom fusion av Bolaget av ett annat féretag. eller en sammanslagning av Bolaget med ett eller flera andra féretag for att
skapa ett nytt bolag. eller i handelse av delning eller annan uppdelning av Bolaget ska Teckningsoptionerna kunna utnyttjas for aktier i
det forvarvande eller nya bolaget eller de foéretag som uppkommer genom sadan delning eller annan uppdelning.

Det nya Optionsutnyttjandeférhallandet ska bestdmmas genom att justera Optionsutnyttiandeforhallandet som gallde fére en sadan
handelse med det utbytesférhallande for Bolagets Aktier mot aktierna i det férvarvande eller nya bolaget eller de bolag som uppstar
till folid av delning eller annan uppdelning. Dessa féretag ska trada istallet for Bolaget for att ovanstaende justering ska kunna tilldmpas,
med syftet att i forekommande fall uppratthalla Innehavarnas rattigheter vid sadana transaktioner och i allmanhet att se till att Inneha-
varnas rattigheter garanteras enligt de legala, regulatoriska och avtalsmassiga villkoren.

7. Om Bolaget ger aktieagarna ett erbjudande att aterkdpa egna Aktier till ett pris som ar hdgre an Teckningskursen, ska det nya Op-
tionsutnyttjiandeforhallandet bestammas genom att multiplicera Optionsutnyttjandeférhallandet som gallde tidigare genom foljande
formel, beraknad till narmaste tusendel av en Aktie:

Aktievarde + pc% x (aterkdpspris — Aktievarde)

Aktievarde

Vid berakningen av denna formel under avsnitt 8.1, punkt 7:

"Aktievarde" (i) betyder genomsnittet av minst tio (10) pa varandra foljande stangningskurser for Aktierna pa Marknadsplats, utvalda fran
de tjugo (20) pa varandra foljande stangningskurser for Aktierna pa Marknadsplats fore aterkopet (eller aterképserbjudandet).

"Pc%" betyder procentsatsen av Bolagets aktiekapital som har koépts tillbaka.

"Aterkdpspris” betyder det gallande priset for de aterkdpta Aktierna (vilket per definition &r hégre &n Aktievardet).

8. En extraordinar utdelning ska anses ha betalats om, med beaktande av samtliga Bolagets utdelningar per aktie, som betalats kontant
eller i annan egendom (fére eventuell kallskatt och exklusive skatteavdrag) sedan inledningen av ett ar, om Avkastningen per Aktie (en-
ligt definitionen nedan) ar storre an 2%, varvid eventuella utdelningar eller delar av utdelningar som resulterat i en justering av Options-
utnyttjandefdrhallandet i enlighet med punkterna 1-7 och 9-11 i denna paragraf 8.1 inte ska beaktas for att beddma férekomsten av en
extraordinar utdelning eller att bestamma Avkastningen per Aktie.

Vid utbetalning av en extraordinar utdelning ska det nya Optionsutnyttjandeférhallandet bestammas genom att multiplicera Optionsut-

nyttjandefdrhallandet som gallde tidigare genom féljande formel:
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1+ Avkastning per Aktie - 2%

Vid utbetalning av utdelning kontant eller i annan egendom av Bolaget (fére eventuell kallskatt och exklusive skatteavdrag) mellan
utbetalningsdagen for Utlésande Utdelning (enligt definitionen nedan) och slutet av samma finansiella period (en "Ytterligare Utdelning”
ska Optionsutnyttjandeférhallandet justeras. Det nya Optionsutnyttjandeférhallandet ska vara lika med produkten av Optionsutnyttjande-
férhallandet som gallde foére transaktionens boérjan, med hansyn till att:

1+ Avkastning per Aktie for den Ytterligare Utdelningen
Vid tilldampning av detta avsnitt 8.1, punkt 9:
"Utlésande Utdelning” betyder den utdelning genom vilken Avkastningen per Aktie dverskrider 2%.
"Tidigare Utdelning" betyder varje utdelning som betalats sedan bdrjan av samma rakenskapsar fére den Utlésande Utdelningen.
"Avkastning per Aktie" betyder summan av de férhallanden som erhallits genom att dividera den Utlésande Utdelningen och i fore-
kommande fall alla Tidigare Utdelningar med stangningskursen fér Bolagets Aktie pa Handelsdagen omedelbart fére betalningsdatu-
met.
"Avkastning per Aktie fér den Ytterligare Utdelningen” betyder forhallandet mellan den Ytterligare Utdelningen (med avdrag foér alla
utdelningar eller delar av utdelning som resulterat i en justering av Optionsutnyttjandeférhallandet i enlighet med punkterna 1-7 och 9-11
i detta stycke 8.1) och stangningskursen for Bolagets Aktie pa Handelsdagen omedelbart fére betalningen av den Ytterligare Utdelning-

en.

9. I handelse av en nedsattning i Bolagets Aktiekapital bestams det nya Optionsutnyttiandeférhallandet genom att multiplicera Options-
utnyttjandeférhallandet som gallde tidigare genom foljande formel:

1

Nedsatt belopp per aktie
1 -
Vardet pa aktien innan nedsattningen

Vid berakningen av denna formel bestams vardet av Aktierna innan nedsattningen utifran V\WAP for Aktierna pa Marknadsplats under de
tre (3) Handelsdagarna omedelbart fore datumet for nedsattningen.

10. Om Bolaget andrar sin disposition av vinstmedel till foljd av en emission av preferensaktier, ska det nya Optionsutnyttjandeférhallan-
det bestdmmas genom att multiplicera Optionsutnyttjiandefoérhallandet som gallde fére datumet for emissionen av preferensaktierna
genom foljande formel:

1

Minskningen av ratten till vinst per aktie
1 -
Vardet pa aktien innan andringen

Vid berakningen av denna formel bestams vardet av Aktierna fére andringen av disposition av vinstmedel utifran V\WAP for Aktierna pa
Marknadsplats under de senaste tre (3) Handelsdagarna omedelbart fore datumet for andringen.

11. Om och nér Bolaget ska emittera Aktier (utdver Aktier som emitterats vid utnyttjande av Teckningsoptionerna eller omrakning av de
Konvertibla Fordringarna eller vid utévande av andra rattigheter fér konvertering samt utbyte, teckning av eller kop av Aktier) eller ska
emittera eller bevilja optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller kdpa Aktier (med undantag for Teckningsoptio-
nerna och de Konvertibla Fordringarna). ska i varje fall, till ett pris per Aktie som ar lagre an Teckningskursen, dividerat med Optionsut-
nyttjandefdrhallandet, den nya Teckningskursen vara lika med foljande:

Betalning per aktie x Optionsutnyttjandeforhallandet som gallde fére den aktuella transaktionen

Vid berakning av denna formel innebar Betalning per aktie det pris per Aktie till vilket Aktier emitteras eller kan emitteras vid utnyttjiande
av optioner, teckningsoptioner eller andra rattigheter att teckna eller kdpa Aktier.

Sadan justering trader i kraft vid datumet for emission eller beviljiande av sadana Aktier eller sadana optioner, teckningsoptioner eller
rattigheter.

1.2. En Innehavare som utédvar sina rattigheter kan teckna sig for ett antal Aktier, vilket beraknas genom att multiplicera Options-
utnyttjandeférhallandet vid denna tidpunkt med antalet utnyttjade Teckningsoptioner. Om Aktierna ar listade och om antalet Aktier som
beraknats pa detta satt inte ar ett heltal, ska Innehavare fa ett antal Aktier som ska avrundas nedat till narmaste antal Aktier.

1.3. Trots det ovanstaende ar Bolaget inte tillaten att, utan féregaende tillstand fran Innehavare, andra sin juridiska form eller Bola-
gets syfte.

§ 9 Meddelanden
Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska skriftligen tillstallastill varje Innehavare som ar antecknad pa Avstamningskonto for
Teckningsoptionen.

§ 10 Andring av villkor
Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut goér det nédvandigt att andra villkoren.
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§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om Innehavare. Bolaget ager ratt att fa
féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

(i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

(i) antal Teckningsoptioner.

§ 13 Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget galler att ansvarighet inte kan géras gallande fér skada som beror
av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknan-
de omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget varit normalt aktsamt. Harutdver galler att Bola-
get inte i nagot fall &r ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Ovanstaende begransning av ansvar galler aven av Bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank.

§ 14 TillAmplig lag och tvistelésning

Svensk lag galler for dessa Teckningsoptioner och darmed sammanhangande rattsfragor utan hansyn till dess lagvalsregler.

Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhangande rattsfragor ska slutligt avgéras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut regler for Forenklat Skiljeforfarande. Skiljeférfarandets sate ska vara Stockholm. Engelska spraket
ska anvandas i skiljeférfarande (savida inte de tvistande parterna éverenskommer annat).

Part till dessa villkor férbinder sig, utan begransningar i tiden, att inte avsléja forekomsten av eller innehallet i skijedom i anledning av
dessa villkor eller information om forhandlingar, skiljeférfarande eller medling i anledning av detsamma. Vad som anges i denna punkt
galler inte savida annat féljer av lag. annan férfattning, borsregler eller god sed pa aktiemarknaden eller annars erfordras for doms
verkstallighet.
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