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Handel | aktien
Parans Solar Lighting AB handlas pa Spotlight Stock Market (tidigare AktieTorget) sedan juni 2010 under kortnamnet PARA. Bolagets
handelsbeteckning ar Parans.

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissi-
onens forordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/
EG. Prospektet har uppréattats med anledning av att styrelsen i Parans Solar Lighting AB (publ), baserat pa beslut fran extra bolags-
stdmman den 25 oktober 2018, valt att genomféra en dkning av bolagets aktiekapital med hdgst 2 897 547 SEK genom en féretra-
desemission av hogst 11 530 186 units ("Erbjudandet”). Férkortningama "Parans” och "Bolaget” anvands pa ett flertal stallen i detta
Prospekt. Med detta avses Parans Solar Lighting AB (publ), organisationsnummer 556628-0649. Parans aktie ar upptagen till handel
péa Spotlight Stock Market sedan juni 2010.

Spotlight Stock Market

Bolag som é&r noterade pé Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights noteringsavtal, vilkket bland annat innebér att bolagen ska sa-
kerstalla att aktieagare och dvriga aktérer pa marknaden erhéller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter
som kan péaverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet terfinns péa Spotlights hemsida. Utver ovanstéende &r Bolaget skyldigt att
folja Ovriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som ar noterade pé Spotlight.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kapitlet § 25 och § 26 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument med anledning av Erbjudandet. Godk&nnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Tvist rérande eller med anledning av Er-
bjudandet, innehéllet i Prospektet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgédras exklusivt enligt svensk lag och av
svensk domstol varvid Stockholms tingsratt skall utgdra forsta instans. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjélv svara for kostnaderna for dverséattning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgangligt pé& Parans hemsida (www . parans . com), Goteborg Corporate Finance hemsida (www
gcf . se) och Finansinspektionens hemsida (www . fi . se). Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner.
Prospektet far inte anvandas i samband med ett erbjudande till nAgon person eller vid uppmaning till négon person till anbud i en
jurisdiktion dér ett sadant erbjudande eller uppmanande att lamna anbud inte &r tillatet eller till en person som det skulle strida mot
lag att erbjuda eller uppmana att 1dmna sédant anbud till. Inga atgérder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkénna
vardepapper eller annars tillata erbjudande till allménheten av vardepapper i nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte
erbjudas, forséljas, aterforsaljas, dverforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda vérdepapper. Forvary av vardepapper |
strid med de begransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Forvarv i strid med dessa begransningar kan leda till brott mot
tilamplig vardepapperslagstiftning . Parans accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa begransningar, oavsett om det begas
av en tankbar investerare av varde- papper eller gj. Inga vardepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United
States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far darfor inte utbjudas till forsaljning, vidare Gverlatas, utnyttias,
levereras eller dverféras direkt eller indirekt, inom eller till USA vid ndgon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta Prospekt innehéller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Parans aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell,
operativ och &vrig utveckling. Orden "avser”, "beddmer”, "férvantar”’, "skall”, "férutser”, "planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde”
och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden om beddmningar. Dessa framtidsinriktade
uttalanden géller endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehéller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss
information har inhamtats fran flera olika utomstéende kallor och Bolaget har stravat efter att terge sadan information korrekt i detta
Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillféritiga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstandig-
heten i informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik &r till sin natur fdrenad med osékerhet och reflekterar inte nddvandigtvis
faktiska marknadsférhéllanden. Vardet av jamférelser av statistik for olika marknader ar begrénsat av flera anledningar, bland annat fill
folid av att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvéandande av olika metoder och med olika
antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har sammanstéllts av Parans, i vissa fall pa basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstaliningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begrénsad omfattning kunnat
bekraftas eller verifieras av oberoende kallor. Mot bakgrund av detta uppmarksammas lasaren av Prospektet sarskilt pa att mark-
nadsstatistik som presenteras i Prospektet ar forenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget
kanner till har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Vissa
siffror i detta Prospekt har varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta &r fallet da
belopp anges i tusen eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnitten Finansiell information i sammandrag, Kommentar till den finan-
siella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan samt i den érsredovisning och den bokslutskommuniké
som inforlivats genom héanvisning. Forutom nér sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat
eller utveckling skilier sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.
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Erbjudandet i korthet

Baserat pé beslut frn extra bolagsstamman den 25 oktober 2018, har styrelsen i Parans valt att med foretradesratt for Bolagets aktiedgare,
Oka Bolagets aktiekapital med 2 897 547 SEK genom en emission av 11 590 186 units. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1) veder-
lagsfri teckningsoption av serie TOB. Bolaget vidhaller rétten att genomféra en utdkning av Erbjudandet genom en riktad emission pé totalt 2

800 000 units, motsvarande 4 900 000 SEK.

Foretradesratt De som pé avstamningsdagen éar registrerade som aktiedgare ager foretradesrétt. Varje tva (2) innehavda aktier beréttigar till
teckning av en (1) unit. Storre teckning &n vad erhélina teckningsratter ger rétt till kan inlamnas. Denna teckning &r utan foretradesrétt.

Foretradesemission av units

Teckningsperiod 26 november — 12 december, 2018

Emissionsbelopp Cirka 20,28 MSEK + 4,9 MSEK i &verteckningsoption vid fulltecknad emission
Villkor Varje tva (2) innehavda aktier berattigar till teckning av en (1) ny unit
Emissionsvolym 11 890 186 units + 2 800 000 units vid utnyttjiande av dvertilldelningsoptionen
Teckningskurs 1,75 SEK per unit. Courtage utgér ej

Antal befintliga aktier

23180 372 st.

Bolagsvarde fére emission*

Cirka 40,56 MSEK

Avstamningsdag

21 november 2018

Handel i units

Parans aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market under kortnamn PARA och innehar ISIN-kod
SE0002392886. Teckningsoptionerna kommer att handlas pé& Spotlight Stock Market.

Garantier och teckningsférbindelser

Cirka 64 procent av emissionsbeloppet. Teckningsforbindelser uppgér till cirka 7 MSEK och emissions-
garantier till 6 MSEK.

Beraknad tid for offentliggdrande av emissionens
utfall

Vecka 51 (17 — 22 december 2018)

Handel med teckningsratter

26 november — 10 december 2018

Villkor teckningsoption

Losenperiod: 6 jan 2020 — 7 feb 2020
Losenpris: 2 SEK
Villkor: Tva (2) teckningsoptioner (TOB6) ger rétt till teckning av en (1) ny aktie.

*Bolagsvérdet fore emissionen baseras pa emissionskursen som &r satt till 1,75 SEK per unit, cirka 33% procents rabatt, mot volymvégd avslutskurs pa mark-
nadsplats under perioden 2018-09-03 till 2018-09-28.



Sammanfattning

Inledning
Prospektsammanfattningen stélls upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som skall innehélla viss information.
Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de punkter som skall inga

i en sammanfattning for denna typ av vérdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behdver ingd, finns luckor i
numreringen av punktermna. Aven om en viss punkt skall ingé i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent
kan det forekomma att det inte finns nédgon relevant information att ange betraffande en sédan punkt. | s&dant fall innehéller
sammanfattningen en kort beskrivning av den aktuella punkten, tilsammans med angivelsen "gj tillamplig”.

AVENITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen skall baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar kérande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséatining av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aléaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar déarav, men endast om sammanfattningen é&r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér
att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sédana vardepapper.

A2

Samtycke till anvandning av
Prospektet och finansiella
mellanhénder

£ tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoliande aterforsalining eller slutlig
placering av vardepapper.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma Parans Solar Lighting AB (publ), organisationsnummer 5566628-0649. Handelsbeteck-
ningen &ar Parans.

B2

Séte och bolagsform

Bolagets styrelse har sitt sate i MéIndals kommun, Vastra Gotalands 1an. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i
Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av den
svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av emittentens
verksamhet

Parans utvecklar, séljer och marknadsfér akta solljus fér inomhusmilider genom en global narvaro till kunder éver hela
véarlden. Med Parans solljussystem &r det majligt att leda in solljus till i delar av byggnader dit solljus frén fonster inte
nar.

Paranssystemet bestér av mottagare, fioeroptiska kablar samt armaturer. Solljuset samlas upp av mottagare pa
utsidan av byggnaden. Dérefter transporteras ljuset in i byggnaden via flexibla kablar. VAl inne, flodar naturligt solljus
genom Parans armaturer. Bolaget har nu sin fiarde produktgeneration pa marknaden med majlighet att leda solljuset
100 meter in byggnader vilket innebér cirka 30 vaningar ner. Bolaget vander sig framst till fastighetsagare, arkitekter
och stérre globala arbetsgivare éver hela varlden.

B.4a

Beskrivning av trender i
branschen

| dag taviar ménga lander for att bli ledande inom den nya energieffektiva ekonomin. Grén teknik &r under snabb
frammarsch inom byggnadsindustrin. | USA beréknas marknaden f6r gron byggnadsteknik att férdubblas inom
de narmaste tva aren*. Myndigheter ¢ver hela varlden erbjuder olika incitament som bidrag och skattelattnader
for investeringar i gron teknik. | USA har ett sarskilt poangsystem fér gron byggnadsteknik, LEED, utvecklats som
fatt fotfaste aven i Europa, Sydamerika och Asien. Parans produkter innebér en béttre LEED-placering. Samtidigt
innebdr den goda tillgéngen till finansiering/stod for gron teknik att det ar enklare for nya aktérer att etablera sig pa
marknaden.

Den snabba tillvéxten har gjort olika aktdrer mer medvetna om fordelarna med naturligt ljus. Foretag marknadsfor
sig som milidmedvetna for att forbattra sin image, attrahera kompetent personal och 6ka produktiviteten, genom att
infoga naturligt jus pé arbetsplatsen:

. Universitet har noterat att allt fler sbkande studenter staller fragor kring mili¢initiativ och genom att leda in
naturligt solljus i férelasningssalarna har dven provresultaten forbattrats.

e Sjukhus noterar att patientrehabiliteringen sker snabbare i milider med god tillgang pé naturligt jus.

. Butiker har markt att forsaliningen ¢kar markant i miljider med bra ljusfidden.

. I'lander med mindre naturligt ljus (Skandinavien, Storbritannien, Kanada och Ryssland) letar manniskor efter
sétt att minska sdsongsdepressioner som uppkommer genom brist pa naturligt solljus.

e Olika miljécertifieringssystem kan gynna investeringar | naturligt solljus.

. I en studie av Robertson Cooper var tillgang till dagslus hogst pa dnskelistan for en bra arbetsplats trots att 42
procent av alla kontorsanstéllda saknade just detta.**

Fran ett ekonomiskt perspektiv réknar World Bank med att energipriserna stiger med ca 4 % arligen till &r 2025***,
men dock fran valdigt laga nivéer, vilket for Parans del innebér att man troligen inte kommer att konkurrera enbart
ekonomiskt med avseende pa sparad energi jamfort med exempelvis LED-lampor.

* group . skanska . com / 4af531/ globalassets/ sustainability / reporting--publications / reports-on-green-
building / business_case_for_green_building_report_web_2013-03-13 . pdf

** greenplantsforgreenbuildings . org/ wp-content / uploads/2015/08 / Human-Spaces-Report-Biophilic-
Global_ Impact_Biophilic_Design . pdf

*** pubdocs . worldbank . org / en / 7434315607927822505 / CMO-October-2017-Full-Report . pdf
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B.5 Koncernstruktur

Parans Solar Lighting AB (publ) ingér inte i ndgon koncem.

Bolaget

B.6 Anmélningspliktiga personer,
aktiedgare samt kontroll Gver

Det foreligger, savitt styrelsen kénner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare | Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande éver Bolaget. Forutom vissa av aktiedgarna namnda i
nedanstéende tabell fanns i Bolaget, per den 11 juli 2018, inga andra fysiska eller juridiska personer med innehav
pa fem procent eller mer av rost- eller kapitalandelen i Bolaget.

MARTENSSON, GUNNAR (gnm. Sweda AB) 3275168 14,13% 14,13%
SWEDBANK AB 1959 164 8,45% 8,45%
AVANZA BANK AB 1794 265 7,74% 7,74%
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1457 549 6,29% 6,29%
WIKSTEN, ISAC (privat & gnm IOPEIA AB) 788 607 3,40% 3,40%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 686 594 2,96% 2,96%
ERIK PENSER BANK AB 603 906 2,61% 2,61%
KENNY AND THE KIDS AKTIEBOLAG 564 531 2,44% 2,44%
NIENHARDT, NILS 522 050 2,25% 2,25%
NORDEA BANK ABP, SVERIGE FILIAL 490 368 2,12% 2,12%
NORDNET BANK AB 420878 1,82% 1,82%
RUNSAS INVEST AB 300 000 1,29% 1,29%
SANDARNA PARTS AB 209 742 1,29% 1,29%
BERGGREN, NILS-OSCAR 230 468 0,99% 0,99%
Totalt stérsta agare 15 390 541 66,39% 66,39%
Ovriga égare (ca 2300 st) 7 789 831 33,61% 33,61%
Totalt 2018-10-19 23180 372 100,00% 100,00%

B.7 Finansiell information i
sammandrag

Foliande information bor 1&sas i anslutning till Bolagets delérsrapporter for 2018/2017 och érsredovisningar for
2017/2016 med tilhdrande noter som inférlivas i detta dokument genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att
tilga pa Bolagets hemsida (www.parans.com). Redovisningen uppréttas i enlighet med érsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Beskrivningen nedan innehéller olika framtidsinriktade
uttalanden som éaterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om och uppskattningar av framtida utveckling och
héndelser. Bolagets faktiska utveckling kan awvika véasentligt fran det som avses i nedanstaende framtidsinriktade
uttalanden som en foljd av olika riskfaktorer.

Utav de berdrda delama av rapporterna som é&r inforlivade med hénvisningar &r érsredovisningama for 2017 och
2016 reviderade. Delarsrapporterna for 2018 och 2017 har genomgétt en Gversiktlig granskning av Bolagets revisor.
Da kassaflodesanalyser och férandringar av eget kapital inte rapporteras i Bolagets delérsrapportering, har dessa for
Q1-Q8 2017 och Q1-Q3 2018 upprattats utifrén interna rapporter, samt med hjélp av balans- och resultatrékningar.
Dessa har inte granskats av Bolagets revisor.

Nettoomséttning 3758 977 1946 2338
Aktiverat arbete for egen rékning 15618 2102 5235 2807
Ovriga rérelseintakter 438 17 4 8
Summa intakter 5714 3096 7185 5153

Rérelsens kostnader

Révaror och fomadenheter -2811 -1462 -2702 -1819
Ovriga externa kostnader -6 602 -7 066 -10929 -5 425
Personalkostnader -8 083 -6 430 -8 859 -4 036
Avskrivningar -1 078 -854 -1 220 -349
Rérelseresultat -12 860 -12716 -16 525 -6 476

Resultat fr8n finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter -13 0
Rantekostnader och liknande 570 4 D) 0
resultatposter

Resultat efter finansiella poster -13432 -12717 -16 540 -6 476
Resultat fére skatt -13432 -12 717 -16 540 -6 476
Skatt pé arets resultat 0 0 0 -220
Periodens resuttat -13432 -12 717 -16 540 -6 696
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Tillg&ngar

Anlaggningstillgngar

Immateriella tillgangar 9333 6022 8818 4688
Materiella anlégggningstillgangar 5562 423 393 397
Finansiella aniéggningstillgangar 46 0 46 0
Summa anlaggningstilgéngar 9931 6 445 9257 5085
Omséttningstillgéngar

Varulager mm. 3117 2285 3211 2163
Forskott till leverantérer 0 854 116 116
Kortfristiga fordringar 2327 729 2 260 203
Owriga fordringar 653 408 431 306
Forutbeta/da 'kostnader och 120 168 °05 156
upplupna intkter

Kassa och bank 1012 5880 2816 6 963
Summa omséttningstillgangar 7229 10324 9039 9907
SUMMA TILLGANGAR 17 160 16 769 18 296 14 992
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 12 695 6938 11672 5831
Fritt eget kapital -7 622 3822 -3994 4927
Summa eget kapital 5073 10760 7578 10758
Avsattningar 500 500 500 500
Langfristiga skulder 2 366 0 3400 0
Kortfristiga skulder 9221 5509 6818 3734
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 17 160 16 769 18 296 14 992
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Den I¢pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -13 432 12717 -16 540 -6 476
Justemrjlg for poster som inte ingér i 1000 813 1016 349
kassaflodet m.m

Erhdllen/betald ranta 162 37
Kassafléde fr&n den Iépande

verksamheten fore férandringar av -12 333 -11 904 -156162 -6 090
rérelsekapital

Kassaflode frén foréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 94 -122 -1048 -999
aning(-)/Minskning(+) av 88 1378 1804 4
rérelsefordringar

Okning(+)/Minskning(-) av 2043 1775 2513 1937
rorelseskulder

Kassaflode frén den Iopande 14370 11629 15 501 5166
verksamheten

Investeringsverksamheten

Invt?steri‘ngarvi irpmateriel\a 1518 2102 5035 2807
anléggningstillgéngar

Investeringer i rr:atene\la 033 11 11 340
anlaggningstillgéngar

Invt?stem‘ngarl\ finansiella 0 0 59 0
anlaggningstillgéngar

Direktavskrivning, statligt bidrag 0 478
Kassaflode frén

investeringsverksamheten 1781 2213 -5405 -2669
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 2290 12759 12 759 13658
Aktieteckning TO1 364

Ovriga 18n 4307 0 0 0
Amortering av 1&n -83 0 0 0
Okning checkkredit 939 0 0 0
Lan konvertibler 6500 0 4000 0
Kassafléde frén

finansieringsverksamheten 14 317 12 759 16 759 13658
Arets kassaflode -1 804 -1083 -4147 5823
Likvida medel vid periodens bdrian 2816 6 963 6 963 1140
Likvida medel vid pefiodens slut 1012 5880 2816 6 963
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Nettoomsattning 3758 qr7 1946 2338

Rérelsens kostnader -18 6574 -16812 -23710 -11 629
Rérelseresultat -12 860 -12716 -16 525 -6 476
Resultat fore skatt -13 432 -12717 -16 540 -6 476
Immateriella anlaggningstillgéngar 9333 6 022 8818 4 688
Materiella anlaggningstillgangar 552 423 393 397
Eget kapital 5073 10 760 7578 10758
Balansomslutning 17 160 16 769 18 296 14 992
Soliditet (%) 29,56% 64,17% 41,42% 71,76%
Antal aktier 23180372 14 008 806 18 436 229 14 008 806
Eget kapital per aktie (SEK) 0,22 0,77 0,41 0,77
Utdelning 0 0 0 0
Medelantalet anstéllda 10 8 8 6

1 Tabellen &r inte granskad av revisom.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomséttning
Nettoomséttning ar en summering av omséttningen fran Bolagets verksamhet samt kringliggande poster. Dessa
aterfinns hogst upp i resultatrakning och kan utréknas genom att aterfora rorelsekostnader till rérelseresultatet.

Rérelsens kostnader
En summering av kostnader som &r hanforliga till rérelsen.

Rérelseresultat
Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader frén Bolagets intakter. Méttet ger en bild av verksamhetens
|®dnsamhet innan finansiella poster och skatter beaktas.

Resultat fére skatt
Resultat efter finansiella poster men fére eventuella skatteposter.

Immateriella anlaggningstillgangar
Sadana tillgéngar som har bestédende varde for verksamheten utan att vara synligt pavisbar.

Materiella anlaggningstillgangar
Fysiska tilgangar som har bestéende véarde for verksamheten.

Eget kapital
Skillnaden mellan Bolagets tillgangar och skulder. Utgér dérmed Bolagets egna medel.

Balansomslutning
Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stélining sett till det bokférda vérdet av Bolagets tillgéngar.

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamférelse med balansomslutningen. Med detta nyckeltal far man fram
hur stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. For en potentiell investerare &r detta nyckeltal
intressant eftersom att man med ett enkelt nyckeltal kan jamféra hur den finansiella strukturen ser ut.

Periodens resultat
Periodens resultat ar ett matt pa Bolagets [onsamhet efter avdrag or finansiella poster och skatter.

Antal aktier
Antal utestéende aktier &terger det antal aktier av samtliga serier som har emitterats.

Eget kapital per aktie
Eget kapital delat med antalet aktier. Jamférelsetal som visar vardet av Bolagets egna medel per aktie.

Medelantalet anstéllda
Medeltalet anstéallda ger en bild av utveckling i Bolagets arbetsstyrka.
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Vasentliga férandringar i finansiell stallning, stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Under andra halvaret 2018 erhdll Parans kortfristiga Ian i form av bryggfinansiering motsvarande 2 MSEK respektive
3 MSEK av tva investerare. Bada laneavtalen tecknades den 8 oktober 2018, Lanet pa 2 MSEK I6per med en rénta
pa 2 procent per manad och forfaller till betalning den 21 januari 2019. Lanet pa 3 MSEK har stéllts av Sweda AB
och 16per rantefritt fram till den till stAmman féreslagna riktade emission ar avslutat, dock senast till den 31 december
2018. Initialt motsvarade lanet fran Sweda AB 1 MSEK, vilket sedan kom att utdkas till 3 MSEK under november
2018 till samma villkor.

Utbver ovan ndmnda avtal om bryggfinansiering féreligger inga handelser som har &gt rum mellan de presenterade
rakenskapermna och Finansinspektionens godkannande av detta Prospekt (den 23 november 2018) som skulle
medfora forandringar av véasentlig karaktar betraffande bolagets finansiella stélining eller stalining pa marknaden.

B.8

Proformaredovisning

B tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. P& grund av sin korta verksamhetshistorik har Bolaget valt att e inkludera en resultatprognos i Prospek-
tet.

B.10

Revisionsanmarkning

Revisionsberéttelsen dver Bolagets &rsredovisning for 2017 innehéller inga anmarkningar.

Revisionsberattelsen éver Bolagets arsredovisning for 2016 belyser tvé anmarkningar: "l balansrakningen redovisas
immateriella tillgangar till ett varde av 4 688 Tkr. Vi har inte fatt del av tillkdckliga och &ndamélsenliga revisionsbevis
for att kunna ta stallining till vardet av denna tillgdng. Osékerheten &r av vasentlig betydelse for beddmningen av
Bolagets resultat och stélining.”

Revisionsberéttelsen éver arsredovisningen for 2016 framhaver aven féliande kommentar kring osakerhetsfakto-
rer. "Som framgar av forvaltningsberattelsen kommer bolaget under 2017 behova ett kapitaltillskott for sin fortsatta
finansiering. Detta forhallande tyder pé att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsétta verksamheten.

Ctillrackligt Rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillkdckligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets nuvarande kapitalbehov uppgar till cirka 1,7 MSEK per manad beroende
leverans av nya kundorders samt kunders betalningsvilja till férskottsbetalning vid storre orders déar lageruppbyggnad
kravs. Verksamheten har under 2018 delvis finansierats genom upptagande av kortfristiga skulder. Det befintliga
kapitalunderskottet for nastkommande tolv ménader, per december 2018, uppgar séledes till cirka 29,2 MSEK,
vilken &ven innefattar inldsen av kortfristiga skulder motsvarande 9 MSEK, som upptagits under 2018. Bolaget
befinner sig i ett skede dér organisationens férsaljnings-,marknadsforings- och produktionsorganisation fortfarande

ar under utveckling. | dagslaget har kundorderstocken inte natt tillracklig hojd for att Bolaget ska kunna sjélviinansiera
rérelsekapitalbehovet. Nuvarande kapital beraknas racka till december 2018.

Forestaende nyemission som Bolagets styrelse har beslutat om ar avsedd till att laka en del av det
rorelsekapitalsunderskott under nastkommande 12 manader, och kan vid full teckning inbringa cirka 20,28 MSEK
fére emissionskostnader, samt ytterligare cirka 4,9 MSEK fére kostnader vid 6vertilldelning. Efter berdknade
emissionskostnader vid fullteckning om cirka 3 MSEK, uppskattas nettolikviden till cirka 17,28 MSEK vid fullteckning
av Erbjudandet och vtterligare cirka 4,58 MSEK, efter ytterligare berdknade emissionskostnader om cirka 0,32
MSEK, vid en eventuell utbkning av Erbjudandet. Vidare har Bolaget erhéllit icke sakerstélida emissionsgarantier och
teckningsforbindelser om cirka 13 MSEK.

Vid en fullteckning av Erbjudandet beddms emissionslikviden, efter &terbetalning/kvittning av kortfristiga skulder,
uppga till cirka 8,48 MSEK och réacka fram till slutet pé juni 2019, samt till cirka 13,06 MSEK och racka till mitten
pa september 2019 i det fall dvertilldelningen fulltecknas. Séledes tacks inte hela rorelsekapitalsunderskottet for
nastkommande tolv ménader enbart av emissionslikviden fran forestdende emission. Parans har dock majlighet

att vid behov pékalla ytterligare Trancher i det Finansieringsavtal som skrevs 2017 med European Select Growth
Fund dér det aterstar 22 MSEK av avtalade 30 MSEK. | det fall forestdende nyemission och forséliningsintakter
inte madter det kapitalbehov som Parans kan komma att ha under néstkommande tolv-méanaders period, &r denna
finansieringslosning den primara atgarden for att laka resterande kapitalunderskottet. Det &r styrelsens beddémning
att avtalet ger atkomst till en tillférlitlig kalla for externt kapital som ar bade kostnadseffektiv och kan aktiveras snabbt
nér behovet uppstér. Vid pakallande av nya Trancher ersétts befintliga aktieagare med nya serier av teckningsoptioner
som kompensation fér eventuell utspadning.

I annat fall kan styrelsen soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, bidrag, I&n och/eller andra
kreditfaciliteter sdsom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har majlighet att sékra tillrécklig extern finansiering for

att tacka den terstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta &tgérder sdsom avyttring
av tilgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sddana dtgarder, inte har majlighet att sakra tillracklig
finansiering for att tacka den &terstéende bristen péa rorelsekapital och under férutsattning att inga andra finansiella
atgarder vidtas, utgdr detta en risk for osékerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

vardepapperen

CA1 Véardepapper som emitteras | Foreliggande Erbjudande omfattar Units bestéende av en aktie och en teckningsoption.
Aktierna har ISIN-kod SE0002392886 och kortnamnet PARA.
Teckningsoptionerna (TOB) har ISIN-kod SE0011973932 och kortnamnet PARA TOB.
BTU har ISIN-kod SE001973890 och kortnamnet PARA BTU.
c.2 Valuta Vardepapperna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Totalt antal emitterade och Aktiekapitalet | Parans Solar Lighting AB (publ) uppgar fore Erbjudandet till 5 795 093 SEK fordelat pa 23 180 372
inbetalda aktier aktier. Bolagets aktier har ett kvotvarde péa 0,25 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.
C.A4 Réattigheter relaterade till Units i forestdende Erbjudande bestar av en aktie och en teckningsoption av serie TO6. Samtliga aktier som

emitteras &r av ett och samma aktieslag. Samtliga nyemitterade vardepapper kommer att vara fritt verlatbara.
Samtliga nyemitterade aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar, utdelning och till eventuellt dverskott |
handelse av Bolagets likvidation.
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C5 Inskrénkningar relaterade till | Ej tildmplig. Det finns ej ndgra inskrénkningar i vardepapperens verlatbarhet
vardepapperen
C.6 Upptagande till handel pa g tilamplig. Vardepapperna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Parans &r noterat pa
reglerad marknad Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en multilateral handelsplattform och har inte samma legala status
som en reglerad marknadsplats.
C.7 Utdelningspolitik Mot bakgrund av att Bolaget endast &r i startskedet av sin kommersialiseringsfas, &r det svart att faststalla en
framtida utdelningspolitik.

AVSNITT D - RISKER

D1

Risker hanférliga till
emittenten

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprék pa att vara heltdckande, négra av de riskfaktorer och
viktiga forhallanden som beddéms kunna fa betydelse for Parans framtida utveckling.

Konjunkturens utveckling

Efterfrégan pé Parans produkter paverkas av det alménna konjunkturlaget pa de marknader dar Parans &r verksamt
och péverkas bland annat av faktorer sésom réntor, valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tilgang

till krediter, arbetsldshetsniva och allménna affarsforhallanden. Ett mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra
foréndrade forutsattningar for nyinvesteringar och underhéll bland Parans slutkunder, och kan séledes paverka
efterfragan pa Parans produkter negativt, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat
och finansiella stalining. I tilagg kan férandringar i ravarupriser péverka aktivitetsnivan och leda till att investeringar
senarelaggs, eller att befintliga bestaliningar forsenas eller avbryts. Parans planerade tillvaxt &r inriktad pé foretag pa
den globala marknaden. En konjunkturnedgéng i de marknader dar dessa féretag &r verksamma kommer sannolikt
att paverka investeringsvilian och dérmed begransa Parans tillvaxtpotential.

Konkurrens och prispress

Marknaden for naturligt ljus har hittills bestétt av ett flertal olika tekniker. Det finns en risk att fler aktorer kommer att
gora intrade pa& marknaden under de narmaste aren vilket kan paverka Bolagets verksamhet och férméga att ta
marknadsandelar.

Forséljning

Parans produkter genomgar regelbundet generationsskiften. Dessa kan ta langre tid an beréknat vilket kan innebara
att forsaljningen i framtiden sjunker. Det finns en risk att de framtida produkter och tjanster som Parans kommer att
erbjuda marknaden inte far det positiva mottagande som férespeglas i detta Prospekt. Priset for eller kvantiteten av
framtida sélda produkter eller tianster kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre
an vad Parans i dagens skede har anledning att tro, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Parans
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av leverantdrer

For att kunna sélja och leverera produkter &r Parans beroende av att externa leverantérer uppfyller Gverenskomna
krav vad géller till exempel mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser frén
leverantorer kan innebéra att Parans leveranser i sin tur forsenas eller blir bristfalliga eller felaktiga, vilket kan innebéra
minskad férsalining i framtiden och séledes péverka Parans verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Produktutveckling

Det finns en risk att Parans fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produktutveckling, vilket skulle hdmma
Parans tillvaxt. For att bli konkurrenskraftiga méaste Parans fortsétta att utveckla och forbéttra befintliga produkter.
Det finns en risk att Parans inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin affarsmodell i
sé&dan god tid att férdelarmna av ny eller existerande teknik kan tillvaratas vilket kan ha en negativ inverkan pa Parans
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Parans saknar fortfarande tillrdckliga kostnadstackande intakter varfér det finns en risk att Parans inte kommer att
lyckas generera substantiella och terkommande intakter vilket kan medféra att Parans inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Det finns en risk att Parans inte kommer att generera tillrdckliga medel fér att finansiera
den fortsatta verksamheten. Vidare finns en risk att Parans inte kommer att kunna erhélla nddvandig finansiering
eller att sddan finansiering kan erhallas p4, for befintiga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att
erhalla ytterligare finansiering vid rétt tidpunkt kan medféra att Parans maste skjuta upp, dra ner pé, eller avsiuta
verksamheten.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper
sésom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av vardepapper. En sédan emission av
ytterligare véardepapper kan leda till att aktiekursen gér ner och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares
ekonomiska réattigheter och rostrattigheter. Om emission genomférs med féretradesréatt for befintliga aktieagare kan
aktiedgarna férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket férutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En s&dan emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall
aktiedgaren inte har ndgon majlighet att skydda sig mot utspadning.

Sammanfattning
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D.2

Risker hanférliga till
vardepapperen

Nedan redogérs f6r de huvudsakliga riskerna som ér relaterade fill vardepapperen. Riskfaktorerna &r inte
rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stalining.

Aktiemarknadsrisk

En tAnkbar investerare i Parans bor beakta att en investering i Bolaget ar forknippad med risk innebérande att
aktiekursen kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas av utomstaende faktorer utanfor
Bolagets paverkan och kontroll. S8ledes finns en risk att en investerare vid forsaliningstillfallet gér en forlust pa sitt
aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan féreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och att avstandet mellan kop- och séljkurs kan vara
betydande. Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper | Parans inte har mojlighet att
sélia dessa till for innehavaren acceptabla prisnivéer vid varje given tidpunkt. Det finns &ven en risk i att Bolagets
aktie, eller annat vardepapper, e handlas med tillécklig likviditet sé att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa
Onskade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall p& aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar
och sdmre konjunkturella férutséttningar. Kursfall kan ske om det sker en betydande férsélining av aktier i Bolaget,
sarskilt om aktierna séljs av dess styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om ett
stérre antal aktier séljs pa annat séatt. Aktiemarknaden préglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Detta kan
komma att innebéra att en investerare vid forsaljiningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare
Betydande forséljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare kan komma att paverka kursen pa Bolagets
aktie negativt.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aklierelaterade vardepapper
sésom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av vardepapper. En sédan emission av
ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gér ner och leda till en utspadning av befintliga aktieégares
ekonomiska rattigheter och rostréttigheter. Om emission genomférs med dretradesrétt for befintliga aktiedgare kan
aktiedgama forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsétter en ytterligare
investering i Bolaget. En s&dan emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket fall
aktieagaren inte har ndgon majlighet att skydda sig mot utspadning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det finns inga garantier or att utdelning kommer att [amnas i
framtiden. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta féljden att avkastningen pa en investering i Bolaget blir helt
beroende av utvecklingen av aktiekursen.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Parans verksamhet bor dven ndmnas risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Cirka

63,83 procent av Erbjudandet &r garanterat via ett garantikonsortium och teckningsférbindelser vilket betyder att
resterande del, 36,17 procent inte &r garanterad. Eftersom emissionsgarantierna inte &r sékerstallda finns en risk att
en eller flera av de som ingétt dessa ataganden, av olika anledningar, inte fullfdlier dessa. | det fall Parans, genom
vidtagande av réttsliga &tgérder, misslyckas med att sékerstélla dessa ataganden, finns en risk att det garanterade
beloppet inte tecknas till fullo. Det finns en risk for att om Bolaget vid en sédan situation, ej lyckas anskaffa ytterligare
kapital, att omfattningen av verksamheten behdver anpassas till radande likviditetslage. Detta skulle kunna innebéra
en reducering av verksamheten med personalnedskarmingar som folid. Det kan ocksé leda till en reviderad strategi
for driften av Bolagets verksamhet framgent.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp

Om emissionen inom ramen for Erbjudandet fulltecknas, inkommer cirka 20,28 MSEK fére avdrag for emissions-
och garantikostnader till Bolaget. Bedémda emissions- och garantikostnader uppgar till cirka 3 MSEK om hela
ersattningen till garanterna tas i kontant ersattning. | samband med forestdende Erbjudande har Parans erhallit
icke sékerstéllda garantier frdn 7 investerare. Dessa garanterar tilsammans att minst 6 MSEK (cirka 29,58 %

av Erbjudandet) tecknas i Erbjudandet. Ersattning till garanter kan erlaggas kontant, eller i units i den méan det
finns utrymme i Erbjudandet vid teckningsperiodens slut. Saledes kommer inga nya units emitteras till forman for
garanternas erséttning. Vidare har Bolaget erhallit cirka 7 MSEK i teckningsférbindelser frén styrelse och ledning.

Vid en utdkning av Erbjudandet kan Bolaget tillféras ytterligare 4 900 000 SEK fére emissionskostnader, vid full
teckning. Vid fullteckning av Erbjudandets utdkning kan emissionslikviden uppga till maximalt 25,18 MSEK. Efter
beré&knade emissionskostnader om cirka 3,32 MSEK skulle detta resultera i en nettolikvid om cirka 21,86 MSEK.

Vid fullt utnyttiande av samtliga teckningsoptioner av serie TO6 kan likviden fran dessa uppga till 11 590 186
SEK (om forestaende Erbjudande fulltecknas) respektive 14 390 186 SEK (om eventuell uttkning av forestaende
Erbjudande fulltecknas).

E2.a

Bakgrund, motiv
och anvandning av
emissionslikvid

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillréckligt for de aktuella behoven under

den kommande tolvméanadersperioden. Forestdende emission ar avsedd till att tAcka en del av det rédande
rorelsekapitalbehov i Parans verksamhet. Det befintliga rérelsekapitalunderskottet for tolvméanadersperioden
uppgar till cirka 29,2 MSEK, inklusive &terbetalning/kvittning av kortfristiga skulder om cirka 8,8 MSEK. Bolaget
befinner sig i ett skede dar organisationens forsalinings-,marknadsférings- och produktionsorgan fortfarande &r
under utveckling. | dagsléget har kundorderstocken inte nétt tillrécklig hojd for att Bolaget ska kunna sjélvfinansiera
rorelsekapitalbehovet och man har under 2018 delfinansierat verksamheten genom upptagande av kortfristiga
skulder. Nuvarande kapital beraknas racka till slutet p& juni 2018.
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Bolagets nuvarande kapitalbehov uppgér till cirka 1,7 MSEK per ménad beroende leverans av nya kundorders
samt kunders betalningsvilja till férskottsbetalning vid storre orders dér lageruppbyggnad kravs. Det som féranleder
forestaende nyemission ar primért for att tillfredsstélla en del av det befintliga kapitalunderskottet for nastkommande
tolv ménader. Vidare &r avsikten att emissionslikviden, efter aterbetalning av kortfristiga skulder, kan bidra till
intensifierade satsningar inom produktutveckling och marknadsbearbetning.

Emissionslikviden planeras att under 2018 och 2019 anvandas pa foljande sétt:

Utdkning av
Erbjudandet erbjudandet
Prioritet Aktivitet MSEK MSEK
Netto emissionslikvid 17 5
1 Aterbetalning kortfristiga skulder 9
2 Bearbetning/etablering USA-marknaden 1
3 Férstarkning av séljorganisationen med Affarsutvecklare i
enlighet med Bolagets expansionsstrategi. 5
Férstarkning av organisationen med Teknisk séljsupport i
2 enlighet med Bolagets strategi att tka effektiviteten i
séljprocessen och i leveranser for att nd maximal
kundnytta 1
5 Forstérkning av produktionsorganisationen 1
6 Intensifierade marknadsféringssatsningar 1
7 Utbildning av partnerorganisationen i installation och
service 1
8 Produktutveckling befintligt system 1
Forstarkning av organisationen med egen
9 !
produktutveckling >
10 Produktutveckling nasta generation SP-system 1
11 Okad kommersiell satsning o

De vidhdngande teckningsoptionerma (TOB6) kan fillféra Parans ytterligare cirka 11,59 MSEK under Q1 2020, samt
ytterligare 2,8 MSEK i det fall dvertilldelning fulltecknas. Beddmningen &r att detta kapital kan stérka Bolagets
fortsatta expansion ar 2020. En mer detaljerad allokering av detta kapital kan Bolaget | dagslaget inte uttala sig om.

Kortfristiga skulder som avses I6sas &r tva lan frén styrelseordférande Gunnar Martenssons helagda bolag Sweda
AB motsvarande cirka 2,9 MSEK (upptogs 28 februari 2018) respektive 3 MSEK (1 MSEK upptogs 2 oktober 2018
vilket utdkades till 3 MSEK den 12 november 2018). Vidare avser Bolaget 16sa det kompensationsavtal som ingicks
med Sweda AB, uppgaende till 750 KSEK. Slutligen avser Bolaget 16sa ett brygglan om 2,12 MSEK frén en extern
investerare som beviljades den 2 oktober 2018.

E3

Erbjudandets former och
villkor

Baserat pé beslut frén extra bolagsstamman den 25 oktober 2018, har styrelsen i Parans valt att dka Bolagets
aktiekapital med hdgst 2 897 547 SEK genom en emission av hdgst 11 590 186 units (“Erbjudandet”).

Ratten att teckna units utévas med stéd av teckningsrétter. Teckningskursen ar faststalld till 1,75 SEK per unit.
Avstamningsdag for rétt till deltagande i Erbjudandet &r faststallt til 21 november 2018.

Rétt att teckna units skall med foretradesrétt tilkomma Bolagets aktieagare, varvid tva (2) innehavda och registrerade
aktier ska beréattiga till teckning av en (1) unit. Anméalan till teckning av units med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under tiden frdn och med den 26 november 2018 till och med den 12 december
2018. Teckningsratterna &r fritt Gverlatbara och kommer att handlas pé Spotlight Stock Market frdn och med 26
november 2018 till och med den 10 december 2018.

For det fall inte samtliga nya units tecknas med foretradesrétt ska styrelsen, inom ramen 6r emissionens hogsta
belopp, besluta om fordelning av units som inte tecknats med foretradesrétt. Sadan fordelning ska i forsta hand ske
till tecknare som tecknat units med stod av teckningsrétter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid dverteckning i fornallande till det antal units som sédana personer tecknat | nyemissionen och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till Gvriga som tecknat units utan stod av
teckningsratter och, vid Gverteckning, i forhallande till det antal units som sédana personer anméit for teckning, och

i den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista hand ska eventuella &terstéende units tildelas de garanter som
ingatt emissionsgaranti i fornallande till storleken pa stéllt garantidtagande och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning. Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt foregaende endast sker av visst minsta
antal units.

Vid full teckning inbringar emissionen 20 282 825,5 SEK fére emissions- och garantikostnader som beréknas
uppga till cirka 3 MSEK inklusive kontant garantiersattning. Nettolikviden i emissionen uppgér till cirka 17,28 MSEK.
For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstér en utspadningseffekt om cirka 33,33 procent
(berdknat som antalet aktier i emissionen dividerat med antalet aktier efter fulltecknad emission) eller 11 590 186
aktier vid full teckning i emissionen.

Bolaget har &ven majlighet att utdka Erbjudandet genom en riktad emission som omfattar maximalt 2 800 000 units.
Ratt att teckna ska tillkomma tecknare som tecknat units utan foretradesrétt i Foretrédesemissionen och som inte
ryms inom féretradesemissionens storlek. Den riktade emissionen tillfiér Bolaget ytterligare 4 900 000 SEK fére
emissionskostnader, vid full teckning. Vid fullteckning av Erbjudandets utokning kan emissionslikviden uppgé till
maximalt cirka 25,18 MSEK. Efter beréknade emissionskostnader om cirka 3,32 MSEK skulle detta resultera i en
nettolikvid om cirka 21,86 MSEK.

Sammanfattning
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| varje unit ingar en vederlagsfri teckningsoption (TOB). Teckningsoptionen har Ibsenperiod faststalld fran och med
6 januari 2020 till och med 7 februari 2020. Tva teckningsoptioner av serie TO6 ger rétt till teckning av en aktie till
ett pris pa 2 SEK per aktie. Vid fullt utnyttiande av samtliga teckningsoptioner av serie TO6 kan likviden fran dessa
uppga till 11 590 186 SEK (om forestaende Erbjudande fulltecknas) respektive 14 390 186 SEK (om eventuell
utdkning av forestédende Erbjudande fulltecknas).

Anmalan om teckning av units ska ske under perioden 26 november — 12 december 2018. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att oka fran 5 795 093 SEK till 8 629 640 SEK och antalet aktier kommer att dka fran 23 180
372 st ill 34 770 558 st. Vid utdkning av Erbjudandet kan aktiekapitalet Oka med ytterligare 700 000 SEK.

Bolaget har ingétt i ett avtal om icke sékerstéllda emissionsgarantier om sammanlagt 6 MSEK vilket motsvarar

cirka 29,58 procent av Emissionsbeloppet. Vidare har Bolaget erhallit teckningsforbindelser om cirka 7 MSEK fran
styrelse, ledning och personal. Séledes ér cirka 63,83 procent (motsvarande cirka 13 MSEK av emissionsbeloppet)
garanterat genom emissionsgarantier och teckningsforbindelser. Emissionsgarantierna kan tas i ansprak vid
bristande teckning i erbjudandet upp fill cirka 29,58 procent av det totala emissionsbeloppet. Parans har inte ratt
att avbryta, aterkalla eller tillfalligt avbryta erbjudandet i Foretradesmissionen. Styrelsen i Parans har rétt att en eller
flera génger forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning av teckningstiden kommer offentliggdras genom
pressmeddelande.

E4

Intressen och
intressekonflikter

Vissa styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Forutom detta forhallande
férekommer mellan Bolaget och personerna i styrelse, ledning och revisor inga intressen i samband med
Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Mangold Fondkommission AB anlitats sésom
emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet ger upphov till. Géteborg
Corporate Finance AB har anlitats som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Mangold Fondkomission
AB och Goteborg Corporate Finance AB erhéller en pé forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband
med genomiférandet av Erbjudandet. Mangold Fondkomission AB innehar vid tidpunkten or Finansinspektionens
godkéannande av detta Prospekt (den 23 november 2018) inga aktier i Bolaget. Goteborg Corporate Finance AB
innehar vid tidpunkten f6r Finansinspektionens godkannande av detta Prospekt (den 23 november 2018) inga aktier
i Bolaget.

E5

Séljande
vérdepappersinnehavare,
lock-up avtal

£ tillampligt. Erbjudandet innehéller ej négra séljande vardepappersinnehavare.

E.6

Utspadningseffekter

En befintlig aktieAgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer vidk&nnas en utspadning. Med anledning av
att Erbjudandet innefattar aktier och teckningsoptioner samt att Erbjudandet kan utdkas, kan utspadningseffekten
variera beroende pa utfall. | tabellen nedan visas utspadningseffekten som kan forvantas vid olika utfall:

Total mdjlig utspédning per

Fullteckning av erbjudandet Utdkning av erbjudandet a
vérdepapper

Aktier
Procentuell utspadning 33,33% 7,45% 40,79%

Teckningsoptioner (TO6)
Procentuell utspadning 14,29% 3,69% 17,88%

Total mdjlig utspédning per utfall 47,62% 11,05%

E7

Kostnader for investeraren

£ tillampligt. Investerarna belastas ej med nagra kostnader vid teckning.
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Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier eller teckningsoptioner &r férenat med ett risktagande och en investering i
Bolaget ska ses i detta perspektiv. Parans exponeras fOr ett stort antal risker och osékerhetsfaktorer, vilka kan ha
en negativ inverkan pé den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en investering i Bolaget &r det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, och utan ansprak pa att vara heltdckande,
nagra av de riskfaktorer och viktiga forhallanden som beddms vara vasentliga fér Parans framtida utveckiing.
Riskerna som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor utan en samlad

investeringsbeddmning maste dven innefatta évrig information i Prospektet samt en allmén omvarldsbeddmning.

Risker hanforliga till emittenten

Nedan redogdrs 1or de huvudsakiiga riskerna som é&r vasentliga till emittenten. Riskiaktorerna &r inte rangordnade
efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Parans produkter paverkas av det
allmanna konjunkturlaget pa de marknader dar Parans &r
verksamt och paverkas bland annat av faktorer sasom
rantor, valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling,
tilgang till krediiter, arbetsldshetsniva och allméanna
affarsfornallanden. Ett mindre gynnsamt konjunkturlage
kan medfora forandrade férutsattningar for
nyinvesteringar och underhéll bland Parans slutkunder,
och kan séledes péaverka efterfragan pa Parans
produkter negativt, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Parans verksamhet, resultat och finansiella
stélining. 1 tillagg kan férandringar i révarupriser paverka
aktivitetsnivan och leda till att investeringar senarelaggs,
eller att befintliga bestallningar férsenas eller avbryts.
Parans planerade tillvaxt &r inriktad pé fretag pa

den globala marknaden. En konjunktunedgang i de
marknader déar dessa foretag ar verksamma kommer
sannolikt att paverka investeringsvilian och darmed
begransa Parans tillvaxtpotential.

Konkurrens och prispress

Marknaden for naturligt ljus har hittills bestétt av ett flertal
olika tekniker. Det finns en risk att fler aktorer kommer
att géra intrdde pa marknaden under de nérmaste aren
vilket kan péverka Bolagets verksamhet och forméga att
ta marknadsandelar.

Politiska och regulatoriska risker

Parans verksamhet &r inte tillstdndspliktig, men omfattas
av lagar, regler och standarder avseende bland annat
skatter, personal och produktsékerhet. Om Parans inte
efterlever sédana regler skulle det till exempel kunna
medfora att Parans alaggs att betala straffavgifter och
skadestand. Oférutsedda problem med produkternas
kvalitet skulle vidare kunna skada Parans renommeé och
medfdra dkade kostnader for produktgarantier, vilket
séledes skulle medfora en negativ inverkan pa Parans
resultat och finansiella stalining. Framtida férandringar
av lagar, regler eller standarder som leder till striktare
bestammelser eller andrade forutsattningar avseende
produktspecifikationer och sakerhets- eller halsoaspekter
skulle kunna medféra flera negativa effekter, sdsom

att Parans tvingas genomféra investeringar eller andra
atgarder for att efterleva reglerna. Sadana férandringar
skulle ocksé kunna paverka Parans produkter och
darmed begransa eller férhindra Parans verksamhet,
vilket skulle medféra en vasentlig negativ inverkan péa
Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Riskfaktorer
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Produktansvar och forsakring

Om Parans produkter orsakar eller ar inblandade

I person- eller sakskada féreligger det en risk for

att skadestands- eller andra krav, inklusive krav
grundade péa produktansvar, riktas mot Parans.
S&dana krav kan medféra att Parans tvingas
begransa framtida férsaljningen eller genomféra
andringar i Parans produkter. Det foreligger aven en
risk for att kunder riktar skadestandsansprak mot
Parans for det fall Parans produkter medfor eller
orsakar skada i kundermnas verksamhet. Eventuella
sadana krav skulle kunna ha en betydande negativ
paverkan pad Parans verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Det kan handa att krav som framstélls dverstiger
Parans forsakrade belopp och att Parans
forsakringar inte ger ett fullgott skydd i handelse av
sadana krav. S&dana krav kan ocksa medféra att
Parans i framtiden inte kan erhélla eller uppratthalla
ett forsakringsskydd fill tillfredsstallande villkor.
Eventuella forluster som inte tacks av eller Gverstiger
forsakringsskyddets granser skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Parans verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Forsaljning

Parans produkter genomgéar regelbundet
generationsskiften. Dessa kan ta langre tid an
beréknat vilket kan innebéara att forsaljningen i
framtiden sjunker. Det finns en risk att de framtida
produkter och tjanster som Parans kommer att
erbjuda marknaden inte far det positiva mottagande
som forespeglas i detta Prospekt. Priset for eller
kvantiteten av framtida sélda produkter eller
tjanster kan bli 1&gre och tiden det tar att etablera
sig pd marknaden kan vara langre an vad Parans

I dagens skede har anledning att tro, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Parans
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av leverantorer

For att kunna sélja och leverera produkter ar Parans
beroende av att externa leverantorer uppfyller
Overenskomna krav vad géller till exempel mangd,
kvalitet och leveranstid. Felaktiga, férsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebéra
att Parans leveranser i sin tur forsenas eller blir
bristfalliga eller felaktiga, vilket kan innebéara minskad
forsélining i framtiden och séledes péaverka Parans
verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Produktutveckling

Det finns en risk att Parans fattar felaktiga
investeringsbeslut avseende produktutveckling,
vilket skulle hdmma Parans tillvaxt. For att bli
konkurrenskraftiga maste Parans fortséatta att
utveckla och férbattra befintliga produkter. Det

finns en risk att Parans inte kan implementera ny
teknik eller anpassa sitt produktutbud och sin
affarsmodell i sddan god tid att fordelarna av ny eller
existerande teknik kan tillvaratas vilket kan ha en
negativ inverkan pa Parans verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Patent och immaterialrattsliga fragor

| dagslaget har Parans inga aktiva patent. |
framtiden kan patent komma att erhéllas och
Parans konkurrenskraft kan da vara beroende av
sin férméaga att uppréatthélla och férsvara patent

till skydd for sina produkter. Det féreligger en risk
att patentansdkningar inte resulterar i godkénda
patent, att godkanda patent inte kan uppréatthallas
eller att patenten inte ger ett tillrackligt omfattande
skydd for att ha kommersiell betydelse. Ett utdkat
patentskydd inom Parans kan medféra betydande
kostnaderna for att uppratthalla detta skydd, liksom
kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt
intréng fran tredje part. Vardet hos Parans tillgangar
ar till viss del beroende av fdrméagan att ernélla och
forsvara immateriella rattigheter. Varumarkesskydd
kan omfatta komplicerade rattsliga fragor. Det finns
en risk att Parans immaterialrattsliga tilgangar inte
kommer att ge tillréckligt upphovsrattsligt skydd. En
konsekvens av detta ar att Parans konkurrenskraft
forsdmras, med reducerade eller uteblivna intakter
som foljd.

Personuppgiftshantering

Parans insamlar och behandlar i vissa man
personuppgifter i forhallande till sina kunder.

Det ar av stor betydelse att hantering och
behandling av personuppgifter sker i enlighet
med gallande lagstiftning. Exempelvis uppstélls
krav pa att den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa
ett satt som inte ar oférenlig med det &ndamal
som gallde nér personuppgifterna samlades in.
Om tillfredsstallande regelefterlevnad inte uppfylls,
kan Parans belastas av sanktioner vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Parans verksamhet,
resultat eller finansiella stalining.

Riskfaktorer
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Risker relaterade till tvister

Parans kan komma att bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala verksamheten och riskerar
att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor,
produktansvar och pastadda fel i leveranser av
Parans produkter. S&dana tvister och ansprak
kan vara tidskravande, stora den normala
verksamheten, rora stora belopp och medfdra
betydande kostnader. Vidare kan utgangen av
komplicerade tvister vara svar att forutse. Om
sadana risker skulle materialiseras kan detta
paverka Parans verksamhet, resultat och finansiella
stélining negativt,

Marknadsrisk

Marknaden for naturligt ljus har visat en stark

tillvaxt under de senaste aren, till foljd av

den dkade medvetenheten om solljusets

positiva halsoegenskaper. Om den generella
marknadstillvaxten avtar, kan Bolagets intékter,
kostnader och aktievardering paverkas negativt.
Vidare avser Bolaget att [6pande utveckla och
lansera nya produkter pa marknaden. Det finns
darfor risk for att Bolagets produkter inte mottas

av marknaden pa ett positivt satt eller i tillracklig
utstrackning eller att konkurrerande produkter/
tekniska losningar som lanseras av andra aktorer far
pattre genomslag, vilket foljaktligen kan leda till att
Bolaget inte moter tillrackligt hdga eller bestaende
omsattningssiffror for att uppna langsiktig ldGnsamhet
eller dverlevnad.

Organisatoriska risker

Parans har en relativt liten organisation vilket medfor
ett beroende av enskilda nyckelpersoner och
forméagan att i framtiden identifiera, anstélla och
pibehalla kvalificerad och erfaren personal. Parans
forméaga att anstélla och bibehélla dessa personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger
portom Parans kontroll, bland annat konkurrensen
pa arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings-
eller nyckelperson pa grund av att den anstéllde

till exempel séger upp sig eller gér i pension kan
innebéra att viktiga kunskaper gér férlorade, att
uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet
av Parans affarsstrategi paverkas negativt. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget
inte kan attrahera kvalificerad personal kan detta
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stélining och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida

kapitalbehov

Parans saknar fortfarande tillrackliga
kostnadstackande intékter varfor det finns en

risk att Parans inte kommer att lyckas generera
substantiella och aterkommande intékter vilket kan
medfora att Parans inte kommer att uppna positivt
resultat i framtiden. Det finns en risk att Parans
inte kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Vidare finns
en risk att Parans inte kommer att kunna erhélla
ndadvandig finansiering eller att sédan finansiering
kan ernédllas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att
Parans maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta
verksamheten.

Samarbetsavtal med externa parter
Parans har ett fatal personer anstéllda och
samarbetar med ett flertal externa konsulter inom
framférallt produktutveckling. Dessa samarbeten
kan komma att férandras i framtiden och nya
samarbeten kan uppsta. Om Bolaget saknar
forméaga att skapa val fungerande samarbeten med
externa samarbetspartner, kan Bolagets verksamhet
och finansiella stallning paverkas negativt.

Finansiella risker

Parans utsatts genom sin verksamhet or olika
finansiella risker sasom ranterisk, valutarisk, prisrisk,
kreditrisk och finansierings- och likviditetsrisk.
Parans finansiella risker beddms huvudsakligen

vara finansieringsrisk, likviditetsrisk och valutarisk.
Materialiseras sadan finansiell risk kan detta paverka
Parans resultat och finansiella stallning negativt.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att felbeddmningar gérs avseende
Parans likviditetsbehov sé att likviditetsbrist kan
komma att uppsta vilket skulle kunna paverka
Parans verksamhet, resultat och finansiella stélining
negativt,
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Valutarisk

Parans bedriver i dagslaget forsalning i SEK,

EUR och USD. Kostnaderna fér Parans &r i
dagslaget framst i SEK f6r personalen och

svenska leverantorer och fér komponenter har
Parans kostnader framforallt i USD, och till viss del

i EUR. Parans ar exponerat for valutarisker och
sakrar | dagslaget inte nagra valutafloden, varfor
fluktuationer mellan dessa valutor kan ha en negativ
paverkan pa Parans resultat och finansiella stalining.

Kreditrisk

Det finns risk for att Parans kan komma att drabbas
av kreditforluster. Detta skulle kunna intraffa vid
feloeddmning av motpart, en motparts snabbt
forandrade omstandigheter eller brist pa ytterligare
finansiering. Detta skulle kunna péverka Parans
finansiella stalining negativt.

Skatterisk

Parans bedriver verksamhet i Sverige och

Parans produkter distribueras 6ver hela vérlden.
Verksamheten bedrivs i enlighet med Parans
tolkning av géllande lagar, regler och domstolspraxis
liksom skattemyndigheternas administrativa praxis.
Skattemyndigheterna kan gora andra beddmningar

| nagot avseende och att Parans tidigare och
nuvarande skattesituation kan komma att férandras
till folid av skattemyndigheternas beslut. Tolkningen
av densamma kan komma att fa negativ inverkan pa
Parans verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Riskfaktorer
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Risker relaterade till Parans vardepapper
Nedan redogdrs 6r de huvudsakiiga riskerna som ar vasentliga till vardepapperen. Riskfaktorerna ar inte
rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller

finansiella stallning.

Aktiemarknadsrisk

En t&nkbar investerare i Parans bor beakta att

en investering i Bolaget &r férknippad med risk
innebarande att aktiekursen kan komma att ha

en negativ utveckling. Aktiekursen péverkas av
utomstéende faktorer utanfér Bolagets péverkan
och kontroll. Séledes finns en risk att en investerare
vid forsaljningstillfallet gor en forlust pé sitt
aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts
varje dag och att avstandet mellan kdp- och
séljkurs kan vara betydande. Det finns en risk for
att en innehavare av aktier eller andra vardepapper
I Parans inte har mojlighet att sélja dessa till fér
innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given
tidpunkt. Det finns aven en risk i att Bolagets aktie,
eller annat vardepapper, €] handlas med tillracklig
likviditet s& att en innehavare kan avyttra sitt innehav
pa Onskade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet
kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt gé ner av olika
orsaker sasom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och sémre konjunkturella
forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en
betydande férsalining av aktier i Bolaget, séarskilt
om aktierna saljs av dess styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller stora aktieagare,
eller om ett stérre antal aktier séljs pa annat

satt. Aktiemarknaden préglas aven till stor del
av psykologiska faktorer. Detta kan komma att
innebéara att en investerare vid forsaljningstillfallet goér
en forlust pa sitt aktieinnehav.

Forsaljning av aktier av befintliga
aktieagare

Betydande forsaliningar av aktier som genomfoérs av
storre aktiedgare kan komma att paverka kursen pa
Bolagets aktie negativt.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa
ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sasom aktier,
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller
andra typer av vardepapper. En sédan emission
av ytterligare vardepapper kan leda till att
aktiekursen géar ner och leda till en utspadning

av befintliga aktieagares ekonomiska rattigheter
och rostrattigheter. Om emission genomfdrs

med foretradesratt fOr befintiga aktieagare kan
aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en
ytterligare investering i Bolaget. En s&dan emission
kan ocksé goras utan foretrade for befintliga
aktieégare, i vilket fall aktieédgaren inte har nagon
mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills IGmnats av Bolaget och
det finns inga garantier for att utdelning kommer
att lamnas i framtiden. Om ingen utdelning sker

| framtiden far detta foljden att avkastningen pa
en investering i Bolaget blir helt beroende av
utvecklingen av aktiekursen.

Risk att Erbjudandet gj fulltecknas
Forutom risker relaterade till Parans verksamhet bor
aven namnas risk att Erbjudandet gj blir fulltecknat.
Cirka 63,83 procent av Erbjudandet ar garanterat
via ett garantikonsortium och teckningsforbindelser
vilket betyder att resterande del, 36,17 procent
inte &r garanterad. Eftersom emissionsgarantierna
inte &r sékerstéllda finns en risk att en eller flera

av de som ingétt dessa &taganden, av olika
anledningar, inte fullfdlier dessa. | det fall Parans,
genom vidtagande av rattsliga atgarder, misslyckas
med att s8kerstalla dessa ataganden, finns en risk
att det garanterade beloppet inte tecknas till fullo.
Det finns en risk for att om Bolaget vid en séadan
situation, ej lyckas anskaffa ytterligare kapital, att
omfattningen av verksamheten behdver anpassas
till rddande likviditetslage. Detta skulle kunna
innebdara en reducering av verksamheten med
personalnedskarningar som foljd. Det kan ocksa
leda till en reviderad strategi for driften av Bolagets
verksamhet framgent.

Riskfaktorer
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VD har ordet

Alla vet idag att manniskan ar skapt for att vistas
utomhus. Vi behdver exponeras av solljuset for att
fungera och for att kroppen skall veta om det ar dag
eller natt. Under de senaste aren har forskare ocksa
kunnat visa hur livsnddvandigt det ar for flera av
kroppens funktioner, ner pa celiniva, att exponeras fér
dagsljus och solljus.

ldag vistas stora delar av befolkningen inomhus péa
dagen och gér miste om upp till 90% av det tillgangliga
solljuset. De negativa konsekvenserna kan vara allt
fran Okad trotthet, nedsatt koncentrationsférmaga,
sémre larande och for vissa manniskor till och med
depression.

ldag har de flesta fastighetsutvecklare varlden runt
tagit till sig av denna kunskap, och man designar

nu kommersiella byggnader med storre fonsterrutor,
dppnare planidsningar och ljusgéardar. Allt for att sldppa
in det viktiga ljuset som efterfrégas av de som sedan
skall vistas i fastigheten.

Problemet ar bara att ju stérre fastigheter man

bygger desto svérare blir det att leda ljuset tillrackligt
djupt in i fastigheten. Genom Parans innovativa

teknik koncentrerar vi solljuset och leder det genom
byggnaden via fiberoptiska kablar, djupt in byggnaden
och levererar ett solljus med samma fullspektrum inom
det synliga ljuset som solens strélar utomhus.

Med Parans senaste produktgeneration, SP4, har

Vi kapacitet att leda ett starkt solljus med bibehallen
luskvalitet upp till 700 meter in i en byggnad. Det
innebér att du idag kan leda in &kta solljus till vilket rum
du vill i vilken byggnad du vill. Det nya SP4-systemet &r
ockséa mer avancerat an tidigare produktgenerationer.
Det &r bland annat uppkopplat mot internet vilket ger
mojlighet till ytterligare kundvarde i form av information
kring driftstatistik, antal levererade soltimmar,
elbesparing samt mojlighet att uppgradera mjukvara
genom fiarrstyming.

De senaste 3 aren har Parans lagt stora resurser pé att
industrialisera vara produkter. Det har inneburit allt frén
att designa for volymitillverkning till att etablera en stabil
leverantorsbas. Vi har ocksé tagit hem produktionen

til egna lokaler for att ha full kontroll dver bade kvalitet-
och kapacitetsuppbyggnad. Idag ar har vi en stabil
l6sning med kapacitet att kunna ta stérre orders med
rimliga leveranstider. Vidare ses vi som tillforlitliga av
bade leverantdrer och kunder da vi har en organisation
med medarbetare som har stor

erfarenhet inom sina ansvarsomraden.

Parans &r nu inne i ndsta fas av Bolagets strategiska
utvecklingsplan. Nu laggs betydande resurser pé att
kommersialisera produkten mot ett antal fokuserade
marknader. D& Bolaget har hdga ambitioner att utveckla
forsaliningen globalt, har vi valt att i de prioriterade
marknaderna sdsom USA, Europa och Mellandstern,
etablera samarbeten med starka forsaljningspartners.
Vi beddmer att det déarfor &r av strategisk betydelse

att lagga stora delar av vara kommersiella resurser

pa denna partnerutveckling, &ven om vi vet att det

ar tidskravande. Vi &r dvertygade om att ett vél
fungerande natverk av starka lokala distributérer i vara
hogpotentialmarknader kommer vara avgdrande for att
Bolaget skall kunna generera stora férsaljningsvolymer
P& sikt.

Parallelt med att vi nu utvecklar vart partnerméatverk

sé arbetar Bolaget med direktférsaljning dels mot var
hemmamarknad, men ocksa mot stora kunder globalt
dér den potentiella orderstorleken &r stor. Tidigare

lag den genomsnittliga orderstorleken pé 300 000
upp till 700 000 kronor. Idag ser vi hur storleken pa
projekten successivt Okar till att ligga en bra bit dver
miljonen kronor. Ett exempel &r avsiktsforklaringen om
hollandska tunnelprojektet dar affarens storlek beddms
till ca 20 MSEK.

For att klara av denna ambitidsa tillvaxtplan behdver
Parans en stark organisation, bade kommersiellt men
ocksé operationellt. Vi har redan en basorganisation
pa plats, men kommer successivt behdva starka upp
ytterligare med affarsutvecklare for att kunna driva
utvecklingen av véra lokala distributorer pa ett effektivt
satt. Mycket av arbetet kommer ocksa ske ute i
marknaderna hos vara partners och kunder.

Det ar min och styrelsens beddmning att Parans aldrig
tidigare har varit i en sédan bra position for att ta nésta
steg i sin kommersiella utveckling. Férméagan finns dar
och marknaden visar ett allt 6kande intresse for vara
produkter.

Vi &rinne i en viktig och kapitalintensiv fas av Parans
utveckling. Denna nyemission &r en del i att sékerstélla
att vi har tillrackliga resurser 6r att bearbeta marknaden
effektivt och na omséttningsméalet pa minst 75 MSEK Hill
2020.

Jag ser fram emot en spannande och intensiv host
tilsammans med véara fantastiska medarbetare och
med stdd fran véra aktiedgare.

Gdteborg, november 2018
Anders Koritz
Verkstéllande direktor

VD har ordet
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Vasentliga hdndelser under férsta 9 manaderna 2018

Parans har under forsta halvaret 2018 fortsatt att bygga bolagets formaga, bade kommersiellt och operationellt,
enligt den expansiva strategiska plan som man arbetat efter under 2017. Operationellt har detta inneburit att
bolaget tagit hem produktionsverksamheten i egna lokaler. Det gér att bolaget har dkad kontroll dver bade kvalitets-
och kapacitetsutvecklingen, vilket ar nddvandigt for att kunna bygga ett starkt fortroende for Bolagets férméga att
leverera gentemot stora kunder med stora projekt.

Parans har idag en stabil teknisk 16sning. Bolaget har under varen fortsatt arbetet med att ga dver ill
standardkomponenter dér s& ar mojligt och genom detta vidareutveckla leverantdrsbasen mot storre leverantorer
med baéttre kapacitet for framtida volymokning. Investeringar i kontinuerligt kvalitetsarbete kommer dock fortsétta.

Organisationen har starkts i form av ytterligare en installations- och servicetekniker samt en ekonomichef.

Bolagets forsaljningsstrategi, som bygger pa etablering av ett starkt natverk av lokala partners (distributdrer) |
vara fokuserade marknader har under véaren tagit Kliv framét. Nya partnerkontrakt har ingatts med bolag i ltalien
och Dubai samtidigt som mycket arbete har lagts péa att Oka aktivitetsnivan hos befintliga partners i Hong Kong,
Kanada, Storbritannien och i UAE. Bolaget ser ocksé hur kdnnedomen kring Parans och produkterna kontinuerligt
Okar. Detta har lett till att antalet forfragningar fran nya potentiella forsaliningspartners har dkat. Exempel pa
marknader dar det nu har paborjats partnerdiskussioner ar i Oman, Australien, Indien och Holland.

Bolaget arbetar nu direkt mot de representantbolag som tidigare gick genom Wasco Skylight i USA. Det har
darfor etablerat nddvandig infrastruktur for att kunna sélja och leverera direkt mot slutkund till den amerikanska
marknaden. Man har redan ett antal prospekt som dessa rep-bolag har identifierat och dar man nu &r i
projekteringsfasen. Detta innefattar att Bolaget har betalningsldsning mot lokal bank, process for att hantera
importadministration, avtal med lokala installatérer samt anpassade avtal for direktférsalining.

| syfte att utveckla Bolagets forséalining gentemot den offentliga sektorn i USA etablerade Bolaget ett samarbete
med National Strategies Inc. (NSI). Fokus har varit pa Kalifornien, da de anses vara den mest miljdinriktade och
progressiva staten runt gron teknik i USA. Efter en férsta omgang av moten och presentationer under varen
kommer det presenteras en 16sning for ytterligare 11 energibolag i sddra Kalifornien i bérjan av september.

En generell utveckling i de prospekt som kommer in &r att fler och fler av dessa ar av storre karaktér,

Bolaget ser detta som ett kvitto pa att vara investeringar i att bygga en trovardig férmaga, bade kommersiellt
men ocksa operationellt, ger resultat. Ett konkret exempel pa detta ar affaren med tunnelprojektet i Holland.

Det &r ett projekt som Bolaget arbetat med under hela varen 2018 och som kulminerade i borjan av juli da
representanter fran slutkunden (hollandska staten) och konsortiet som utvecklar tunneln besodkte Parans.

Deras feedback var att de var imponerade éver Bolagets férméga och professionalism, vilket 18g till grund fér
slutkundens Klarteckenavsiktsforklaring till att ga vidare med att anvanda Parans fiberoptiska l6sning for ett belysa
tunnelédndarna. Affarens storlek for Parans del uppskattas till cirka 20 MSEK. Slutligt kontrakt avses skrivas i Q4
2018.

Under varen har helt nya applikationsomréaden identifierats for Parans teknik, forutom att belysa kommersiella
lokaler med fullspektrum solljus d&r méanniskor vistas dagligen. Ett sadant omréade ar vaxthus och Parans har nu
mottagit en order pa SP4-systemet fran Green Oasis Foods Ltd. med en storlek pa ca 3,6 MSEK.

Microsoft i Tel Aviv, Israel har lagt en order pa SP4-systemet. Ordervardet uppgér till cirka 700 KSEK.
Agentavtal har tecknats med 4 bolag i USA vilket Bolaget beddmer kan stérka Parans narvaro i Kalifornien, Texas,

new Mexico, Arizona, Nevada, Oklahoma och Louisiana. Ett agentavtal har &ven tecknats med Noka SRL i Milano,
ltalien vilket inkluderade en order pa demosystem.
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Inbjudan till teckning av units

Baserat pa beslut fran extra bolagsstdmman den 25 oktober 2018, har styrelsen i Parans valt att

Oka Bolagets aktiekapital med hogst 2 897 547 SEK genom en emission av hogst 11 590 186 units
(“Erbjudandet”). Ratten att teckna units utbvas med stod av teckningsratter. Teckningskursen ar faststalld
till 1,75 SEK per unit. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Erbjudandet é&r faststallt till 21 november
2018,

Ratt att teckna units skall med féretradesratt tilkomma Bolagets aktie&gare, varvid tvéa (2) innehavda och
registrerade aktier ska berattiga till teckning av en (1) unit. Anméalan till teckning av units med stdd av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden frdn och med den 26 november
2018 till och med den 12 december 2018. Teckningsréatterna ar fritt Gverlatbara och kommer att handlas
pa Spotlight Stock Market frén och med 26 november 2018 till och med den 10 december 2018.

For det fall inte samtliga nya units tecknas med féretradesratt ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om férdelning av units som inte tecknats med féretradesratt. Sadan fordelning
ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat units med stod av teckningsratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i férnallande till det antal units som
sadana personer tecknat i nyemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska fordelning ske till dvriga som tecknat units utan stdéd av teckningsratter och, vid dverteckning,
| fornallande till det antal units som sé&dana personer anmalt for teckning, och i den man detta inte

kan ske, genom lottning. | sista hand ska eventuella aterstdende units tilldelas de garanter som ingétt
emissionsgaranti i fornallande till storleken pa stallt garantidtagande och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt féregaende endast
sker av visst minsta antal units.

Vid full teckning inbringar emissionen 20 282 825,5 SEK fére emissions- och garantikostnader som
peraknas uppga till cirka 3 MSEK inklusive kontant garantiersattning. Nettolikviden i emissionen

uppgér till cirka 17,28 MSEK. Fér nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstéar en
utspadningseffekt om cirka 33,33 procent (beraknat som antalet aktier i emissionen dividerat med antalet
aktier efter fulltecknad emission) eller 11 590 186 aktier vid full teckning i emissionen.

Bolaget har &ven majlighet att utdka Erbjudandet genom en riktad emission som omfattar maximait

2 800 000 units. Ratt att teckna ska tilkomma tecknare som tecknat units utan foretradesratt i
Foretradesemissionen och som inte ryms inom foretradesemissionens storlek. Den riktade emissionen
tillfér Bolaget ytterligare 4 900 000 SEK fére emissionskostnader, vid full teckning. Vid fullteckning av
Erbjudandets utdkning kan emissionslikviden uppga till maximalt cirka 25,18 MSEK. Efter beraknade
emissionskostnader om cirka 3,32 MSEK skulle detta resultera i en nettolikvid om cirka 21,86 MSEK.

| varje unit ingar en vederlagsfri teckningsoption (TOB). Teckningsoptionen har I&senperiod faststalld fran
och med 6 januari 2020 till och med 7 februari 2020. Tva teckningsoptioner av serie TO6 ger ratt fill
teckning av en aktie till ett pris pa 2 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO6 kan likviden fran dessa uppga till 11 590 186 SEK (om férestdende Erbjudande fulltecknas)
respektive 14 390 186 SEK (om eventuell utdkning av forestdende Erbjudande fulltecknas).

Anmalan om teckning av units ska ske under perioden 26 november — 12 december 2018. Vid full
teckning kommer aktiekapitalet att Oka frdn 5 795 093 SEK till 8 629 640 SEK och antalet aktier kommer
att Oka frén 23 180 372 st till 34 770 558 st. Vid utdkning av Erbjudandet kan aktiekapitalet dka med
ytterligare 700 000 SEK.

Vid fullt utnyttjiande av teckningsoptioner (TO6) inom ramen av Erbjudandet, skulle aktiekapitalet Oka
med vytterligare 1 448 773 SEK. Vid en utdkning av Erbjudandet skulle aktiekapitalet, med hansyn till fullt
utnyttiande av TOB, dka med vytterligare 350 000 SEK.
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Med anledning av att Erbjudandet innefattar aktier och teckningsoptioner samt att Erbjudandet kan
utdkas, kan utspadningseffekten variera beroende pa utfall. | tabellen nedan visas utspadningseffekten
som kan forvantas vid olika utfall:

Fullteckning av erbjudandet Utokning av erbjudandet Total mo'j_llg utspadning
per virdepapper
Aktier
Procentuell utspadning 33,33% 7,45% 40,79%
Teckningsoptioner (TO6)
Procentuell utspadning 14,29% 3,59% 17,88%
::ft;ll majlig utspadning per 47,62% 11,05%

Bolaget har ingéatt i ett avtal om icke sékerstallda emissionsgarantier om sammanlagt 6 MSEK vilket
motsvarar cirka 29,58 procent av Emissionsbeloppet. Vidare har Bolaget erhallit teckningsforbindelser
om cirka 7 MSEK frén styrelse, ledning och personal. Séledes éar cirka 63,83 procent (motsvarande

cirka 13 MSEK av emissionsbeloppet) garanterat genom emissionsgarantier och teckningsforbindelser.
Emissionsgarantierna kan tas i ansprak vid bristande teckning i erbjudandet upp till cirka 29,58 procent
av det totala emissionsbeloppet. Parans har inte rétt att avoryta, aterkalla eller tillfalligt avbryta erbjudandet
| Foretradesmissionen. Styrelsen i Parans har ratt att en eller flera ganger forlanga teckningstiden. En
eventuell forlangning av teckningstiden kommer offentliggdras genom pressmeddelande.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, att teckna units i Parans till en kurs om 1,75
SEK per unit.

Styrelsens forsékran

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen fér Parans Solar Lighting AB med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit

alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sévitt styrelsen vet,
dverensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Mdoindal, november 2018
Parans Solar Lighting AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Parans utvecklar, séljer och marknadsfor akta solljus for inomhusmiliber genom en global nérvaro Hill
kunder 6ver hela varlden. Med Parans solljussystem ar det majligt att leda in solljus till delar av byggnader
dit solljus fran fonster inte nér.

Under varen 2018 har Bolaget tagit viktiga steg i att skapa en stabil teknisk I6sning. Vidare har Bolaget
etablerat ett antal samarbetsavtal med starka lokala distributdrer ibland annat Dubai och Italien. Samtidigt
har man intensifierat bearbetningen av befintliga partners i syfte att dka deras aktivitetsniva gentemot sina
respektive marknader.

Bolaget har starkt organisationen med ny installations- och servicetekniker samt med en ekonomichef.
ldag har Bolaget en bra grundférmaga att bygga vidare pé och uppfattas s som pélitiga i Bolagets
formaga gentemot partners.

Styrelsen i Parans beddmer att det &r av stor strategisk betydelse att sékerstélla en god likviditet | Bolaget
or att kunna finansiera kommersialiseringsfasen och for att kunna lagga en grund for Bolagets fortsatta
framgéng. Rorelsekapitalet har varit anstrangt och man har under 2018 finansierat delar av verksamheten
genom upptagande av kortfristiga skulder. Med férestédende emission avser Parans tacka en del av
rorelsekapitalbehovet och l6sa kortfristiga skulder. Bolaget avser vidare att fortsatta arbetet med att bygga
ett stabilt distributions- och servicendtverk samt halla en hog marknadsnarvaro under 2018 och ini 2019
vilket bdr positionera Bolaget bra pa en marknad som vaxer allt mer.

Mot bakgrund av ovanstdende forutsattningar soker nu Parans i foreliggande emissionserbjudande cirka
20,28 MSEK exklusive emissionskostnader som enligt planerma skall racka fér I6pande drift fram till mitten
av 2019 efter avslutad emission.

Varfér investera?

. Parans har som mal att omsétta minst 76 MSEK till &r 2020. Bolaget har redan visat formaga
att ta hem stora orders i mangmiljonklassen, vilket ar ett kvitto pé att hittills gjorda investeringar
bdrja ge avkastning.

o Parans har byggt upp en erfaren organisation med nddvandig kompetens for att utvecklas bade
operationellt for att hantera tilltagande produktionsvolymer, samt kommersiellt for att bygga ett
starkt partneméatverk av distrioutorer i vara prioriterade marknader.

. Marknaden for tekniska Idsningar som tar in dagsljus och solljus i byggnader dkar kontinuerligt i
storlek da bade kunder och lagstiftande myndigheter stéller allt storre krav pa fastighetségare att
erbjuda dagsljus pa arbetsplatserna.
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Kapitalanvandning

Forestaende emission ar avsedd till att tAcka en del av det radande rorelsekapitalbehov i Parans
verksamhet, uppgaende till cirka 29,2 MSEK. Den totala nettolikviden fran Erbjudandet som presenteras
| detta Prospekt uppgar till cirka 17 MSEK. Vid en utdkning av Erbjudandet uppskattas emissionslikviden
till cirka 22 MSEK. Nettolikviden vid fulltecknat Erbjudande och fulltecknad utdkning av Erbjudandet
beddms racka till slutet av juni 2019 respektive mitten av september 2019 efter aterbetalning/kvittning
av kortfristiga skulder. Om forsaljningsintakter inte kan bara Bolagets méanatliga kapitaloehov om 1,7
MSEK, har Bolaget majlighet att pékalla Trancher i Finansieringsavtalet med European Select Growth
Fund. Planen framat bygger vidare pa bolagets l1&ngsiktiga affarsstrategi, med ett Okat fokus pa
kommersialisering genom forstérkta resurser inom marknadsforing och férsaljning.

Emissionslikviden planeras att under 2018 och 2019 anvandas pé foljande satt:

Utokning av
Erbjudandet erbjudandet
Prioritet | Aktivitet MSEK MSEK Beskrivning
Netto emissionslikvid 17 5

1 Aterbetalning/kvittning kortfristiga Aterbetalning/kvitning av kortfristiga skulder i form av

skulder 9 brygglan
) ) Konsultarvoden fér bearbetning av USA-marknaden
2 Bearbetning/etablering USA- samt uppstarts-och |6pande kostnader for lokal resurs i
marknaden
1 USA
Affarsutvecklaren kommer att ansvara for att utveckla
Forstarkning av saljorganisationen nya marknader och affarer. Fokus kommer att vara pa
3 med Affarsutvecklare i enlighet med att identifiera och utveckla presumtiva kunder inom
Bolagets expansionsstrategi. Bolagets fokuserade marknader men ocksa att hitta
och utveckla distributdrer/partners.
2
Forst_arknl_p_g av orggmse_)tlonen med Den tekniske saljsupportingenjoren kommer att stédja
Teknisk saljsupport i enlighet med s . - . .
A . saljffunktionen med ansvar for teknisk design av

4 Bolagets strateg] att oka Bolagets system enligt kundernas krav. Det kommer
effektiviteten i sdljprocessen och i att vara en nyckelroll fér att kundernas i(‘jsning ska bli
leveranser for att na maximal ontimal
kundnytta 1 p .

5 Forstarkning av Ansvarig for produktion, lager och logistik
produktionsorganisationen 1 9 P -1ag 9 :
Intensifierade Okat deltagande pa stérre méassor, framtagande av

6 P . demoutrustning samt saljmaterial - filmer och
marknadsféringssatsningar -

1 trycksaker till partners
Utbildning av partnerorganisationen i Workshops samt framtagande av utbildningsmaterial
7 . ng av p Torg till partners for att kunna installera och utféra service
installation och service
1 lokalt
8 Produktutveckling befintligt system Fortsatt produktvard befintliga system samt utveckling
) ny armatur
NPT o For att ha battre kontroll 6ver produktutveckling
Forstarkning av organisationen med = . P

9 ; planerar Bolaget att anstalla tva egna konstruktorer i

egen produktutveckling = . h
2 stallet for att anlita externa konsulter.

10 Produktutveckling nasta generation Genom att géra systemet soldrivet kommer det att 6ka
SP-system ] kundnyttan genom minimal energiatgang
. Ytterligare férstarkning av séljorganisationen samt

11 Okad kommersiell satsning intensifierad bearbetning av de fokuserade

2 marknaderna.

De vidhangande teckningsoptionema (TOB6) kan ftillféra Parans ytterligare cirka 11,59 MSEK under Q1
2020, samt ytterligare 2,8 MSEK i det fall dvertilldelning fulltecknas. Beddmningen éar att detta kapital kan
starka Bolagets fortsatta expansion &r 2020. En mer detaljerad allokering av detta kapital kan Bolaget i
dagslaget inte uttala sig om.

Kortfristiga skulder som avses Iésas ar tva lan fran styrelseordférande Gunnar Martenssons helagda
bolag Sweda AB motsvarande cirka 2,9 MSEK (upptogs 28 februari 2018) respektive 3 MSEK (1 MSEK
upptogs 2 oktober 2018 vilket utdkades till 3 MSEK den 12 november 2018). Vidare avser Bolaget 16sa
det kompensationsavtal som ingicks med Sweda AB, uppgéende till 750 KSEK. Slutligen avser Bolaget
l6sa ett brygglan om 2,12 MSEK fran en extern investerare som beviliades den 2 oktober 2018.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 271 november 2018 ar aktieagare i Parans Solar Lighting AB (publ)
("Parans” eller "Bolaget”) ager foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier. Tva (2) per avstamningsdagen innehavda aktier beréttigar till teckning av en (1) unit till
kursen 1,75 kronor per unit. Varje unit bestar av en (1) aktie samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie 6.

Unitratter

Aktiedgare i Parans erhaller for en (1) pa avstdmningsdagen innehavd aktie, en (1) unitratt (UR). Det
kravs tva (2) unitrétter for att teckna en (1) ny unit, bestéende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie 6.

Emissionsbelopp
Erbjudandet uppgér till maximalt 20 282 826 kronor. Detta motsvarar maximalt 11 590 186 aktier och lika
manga teckningsoptioner av serie 6.

Teckningsoptioner

Tva (2) teckningsoption av serie 6 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 2,00
kronor per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerma ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerma under perioden den 6 januari 2020 till och med 7 februari 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,75 kronor per unit, d.v.s. 1,75 kronor per aktie. Courtage utgéar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for rétt till deltagande i emissionen &r den 21 november
2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 19 november
2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan réatt till deltagande i emissionen ar den 20 november
2018.

Overtilldelningsemission

| handelse av Gverteckning kan styrelsen besluta om en 6vertilldelining om maximalt ytterligare 2 800 000
units, motsvarande 4 900 000 kronor i emissionslikvid, med awikelse fran aktie&dgarnas foretradesratt.
Skalet till avwvikelsen fran foretradesratten och grunden till teckningskursen far anforas foljande. Syftet med
nyemissionen &r att tillgodose ett intresse av att teckna units i Bolaget hos de personer som deltagit |
foretradesemissionen enligt ovan men som inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade aktier och
teckningsoptioner.

Teckningstid

Teckning av units med stdd av unitratter skall ske under tiden fran och med den 26 november 2018 Hill
och med den 12 december 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjiade unitratter ogiltiga och
forlorar déarefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan
sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden och tiden fér betalning,
detta skall ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum péa Spotlight Stock Market under perioden 26 november 2018 till och
med den 10 december 2018. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kdp och férsalining av unitratter. Unitratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
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Ej utnyttjade unitratter

Unitrétter som e sélts senast den 10 december 2018 eller utnyttjats for teckning av units senast den 12
december 2018, kommer att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen séarskild avisering
sker vid bortbokning av unitratter.

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pé avstamningsdagen den 21 november

2018 ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel, anmalningssedel for
teckning utan stod av unitratter samt teaser or teckning i emissionen. Fullstandigt prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida parans.com, Mangold Fondkommissions hemsida www .
mangold . se.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning dver panthavare med
flera, erhéller inte ndgon information utan underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes gj.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran och

med den 26 november 2018 till och med den 12 december 2018. Observera att det kan ta upp fill tre
bankdagar for betalningen att n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina unitratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin frn Euroclear anvéndas som underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL
| det fall ett annat antal unitrétter utnyttjias &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anméalningssedeln anvandas.

Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sérskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sérskild anmalningssedel kan bestéllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned frdn hemsidan
enligt nedan.

Séarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast k. 17.00 den 12 december 2018. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Endast en anméalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sérskild anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

lfylld sérskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/Parans Solar Lighting

Box 55691

102 15 Stockholm

Fax: 08-503 015 51

Tfn: 08-503 015 95

Emall: ta@mangold.se (inskannad anmalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Parans ér forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare ernéller
ingen emissionsredovisning utan endast en teaser. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stdd av féretradesratt

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for
foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstéende units vilka tecknats utan stod
av foretradesratt.

Teckning av units utan foretrédesratt ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill s&ga frdn och med den 26 november till och med den 12 december 2018.
Styrelsen i Parans forbehéller sig ratten att férlanga teckningstiden. En sédan foérlangning skall
meddelas i senast den 12 december 2018. Anmalan om teckning utan foretradesréatt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan féretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas eller [amnas till
Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan &ven fylla i och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Mangold via deras hemsida, mangold.se. Anmaélningssedeln kan dven laddas ned fran
Parans hemsida, parans.com, fran Mangold Fondkommissions hemsida mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast k. 17.00 den 12 december 2018.
Anméalningssedel som sé&nds med post bdr darfér avsandas i god tid fére sista teckningsdagen. Det ar
endast tilldtet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stdd av unitrétter. For det fall er &an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmélan &r bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anméla teckning utan foretrade till sin férvaltare
enligt dennes rutiner.

Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankiD. Ga in pa www . mangold . se / aktuella-emissioner/
och 10lj instruktionema. Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar
deltagande é&r frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, méaste Mangold hamta in uppgifter
fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta félier av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer méaste nationellt ID (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. For juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan
vara férnindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka ager ratt att teckna units
I emissionen, kan vanda sig till Mangold Fondkommission péa telefon enligt ovan foér information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna units i Parans till aktiedgare i dessa lander.
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Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

Om inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av units
tecknade utan stod av unitratter varvid tilldelning i forsta hand ska ske till aktietecknare som tecknat units
med stdd av unitratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen, i forhallande till det antal units
som sadana personer tecknat i nyemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till Gvriga som anmalt sig

for teckning utan stod av unitratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal units som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning och i sista hand till dem som garanterat emissionen och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till storleken av de stéllda garantiutfastelserna och, |
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foéretradesratt, IdBmnas genom 6verséndande

av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal units komma att éverlatas till annan. Skulle priset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhéllit tildelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.

De nytecknade antal units ar bokférda som BTU pa VP- kontot tills emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market mellan 26 november 2018 och till dess
att emissionen registrerats hos Bolagsverket. Handel kommer &ga rum under kortnamnet PARA BTU,
ISIN SEOO01973890.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sé snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske senast vecka 1, 2019, ombokas
BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktieégare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentligg6rande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen
genom ett pressmeddelande vilket beraknas ske omkring vecka 51, 2019.

Handel i aktien

Aktierna i Parans handlas pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet PARA och har
ISIN-kod SE0002392886. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske vecka 1, 2019.

Handel i teckningsoptionen

De nya teckningsoptionema tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU fill aktier och
teckningsoptioner sker. Handel kommer aga rum under kortnamnet PARA TO6 med ISIN-koden
SE0011973932.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pé den férsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna. Aktier som utgivits efter nyttjande av teckningsoptionen medfor ratt
till utdelning forsta gangen pa den avstadmningsdag for utdelning som intréffar ndrmast efter det att de nya
aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Ovrigt
Anmalan ar bindande. Bolaget ager inte ratt att aterkalla erbjudandet efter det att teckningsperioden
inleds.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméainingssedel kan komma l&mnas utan avseende. Endast en
anmalningssedel per tecknare far inséandas. Lamnas fler anmélningssediar in av samme tecknare beaktas
endast den senast inlamnade som lamnats in inom ramen for teckningstiden. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.
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April 2018 - Parans far en avsiktsforklaring av hollandska
staten att inga i ett tunnelprojekt. Parans ska forse bada
tunnelmynningarna med ca 80 meter naturligt ljus. Affarens
storlek for Parans del bedoms uppga till ca 20 MSEK.



Verksamhetsbeskrivning

Affarside

Parans skall marknadsféra och sélja egenutvecklade, innovativa och energieffektiva system som gér solljus
tilgangligt i alla rum f6r att dka brukamas effektivitet och valbefinnande.

Vision
Solljus i alla rum.

Verksamhet

Parans grundades &r 2003. Den forsta versionen av Parans teknik, Paranssystemet, kommersialiserades under
2004, Tekniken utvecklades genom ett omfat—tande FoU-samar—bete med Chalmers Tekniska Hogskola |
Goteborg.

Hos grundama av Parans fanns en stark passion for innovation och hur teknik kan forbattra varlden, men ocksa hur
man kan ta avstamp i naturen for att utveckla tekniken; som en solros som félier solen hela dagen och nyttjar solen
maximalt for att mé bra och véxa. Paranssystemet skapades fran en dnskan om att forbattra méjligheterna att fora
in solljus i klassrum och férbattra inomhusmilidn, men ocksé en vilia att hjélpa byggbranschen att anvanda material
effektivt vid uppférandet av stora byggnader utan att behdva ge avkall pa solljus inne i byggnaden.

Paranssystemet bestar av mottagare, fiberoptiska kablar samt armaturer. Solljuset samlas upp av mottagare pa
utsidan av byggnaden. Darefter transporteras ljuset in i byggnaden via flexibla kablar. VAl inne, flodar naturligt solljus
genom Parans armaturer,

ldag nar vérlden stréavar efter att minska sitt koldioxidavtryck ar Parans 16sning mer aktuell &n ndgonsin. Att anvanda
solen som ljuskalla &r halsosamt, héllbart och smart.

Bolaget har nu sin fjarde produktgeneration pa marknaden med majlighet att leda solljuset 100 meter in byggnader
vilket innebér cirka 30 vaningar ner. Bolaget vander sig framst till fastighetséagare, arkitekter och stérre globala
arbetsgivare dver hela varlden.

Forsaljning
Parans kommer att fortsatta att forstarka saljorganisationen framdéver. Bolaget har nu ansvariga personer som ar
fulltidsdedikerade mot de prioriterade marknadema.

Finansiella mal

Styrelsen i Parans vidhaller sitt tidigare uttryckta finansiella mal om en omséattning om minst 75 MSEK till & 2020.
En finansiell plan for de ndrmaste 5 &ren har tagits fram som stodjer detta. Denna plan bygger péa att Parans vid en
sadan omséttning skulle kunna generera drygt 8,5 MSEK i rérelseresultat.

Priser

Parans har genom éren fatt en del utmarkelser och priser. Har lyfts nagra av dem fram. WWWVF och
GlobalFOCUS tilldelade Parans "Climate Solver’-priset for att de ansag Parans vara en av Sveriges 12 viktigaste
Klimatinnovatorer'. Parans har ocksa erhéllit "Globe Award” och "Saving the Planet in Style”-priset av tre ledande
design- och héllbarhetsorganisationer i Sverige: Konstfack, O2 Nordic, och Albaeco?. Priserna syftade till att ge
uppmarksamhet till en socialt och ekologiskt hallbar design.

1 www . climatesolver . org / innovations / living / solar-lighting-system
2 www . fria . nu / artikel / 8214
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Historia

2000

Bengt Steneby och Torsten Mattson utvecklar tekniken bakom Parans fiberoptiska solbelysning genom ett FoU-samarbete
med Chalmers tekniska hdgskola i Géteborg.

2001

Innovatdrerna maoter Gvriga grundare, Nils Nilsson, Marcus Fransson och Nils Plum Wirell och utvecklar planer péa att kom-
mersialisera innovatorernas princip for solbelysning.

2002

Parans grundas som ett 12 ménaders projekt inom Chalmers Entreprendrsskola.
En marknadsundersdkning genomférs med ledande arkitektoyréer i Spanien, Holland, Frankrike och Schweiz.
Parans erhdller flera framstéende utmarkelser sésom Venture Cup, Innovation Cup och Miljéinnovation.

Det férsta patentet registreras.

2003

Chalmersprojektet ombildas till ett aktiebolag och under aret utvecklas en fullskalig prototyp for solbelysning.

2004

De forsta solljusanlaggningarma levereras till IKEA i Bilbao, Spanien.

Det andra patentet registreras.

2005

En sméaskalig produktion sétts upp och flera solljussystem levereras till néjda kunder.

Bolaget pabdriar en aktiv marknadsforing pé Internet som vacker uppmarksamhet i flera lander.

2006

Parans tecknar aterforséljaravtal med fem éaterforséljare i olika lander.
Bolaget deltar p& vérldens stérsta belysningsméassa, Light and Building i Frankfurt.
Parans erhaller miliopriset Saving the Planet in Style.

Parans paborjar utvecklingen av en industriellt producerbar solljusaniaggning, som benamns SP2. Den etablerade
legotillverkaren Arkivator i Falkdping kontrakteras for produktion och logistik av SP2.

2007

Bolaget introducerar SP2 péa belysningsméssan ARCH 07 i London.
Det tredje och fjarde patentet registreras.

Parans har vid slutet av aret 19 aterforsaljare.

2008

Bolaget genomfér en omkonstruktion av SP2, som mynnar ut i en ny forbattrad version, SP2.1.
SP2.1 lanseras pa ljusmassan Light Design 2008 i Las Vegas.

Den amerikanska ambassadoren Michael Wood listar Parans som ett av de mest intressanta svenska cleantech-féretagen
att investera i.

Parans blir listad som en "Climate Solver” av Varldsnaturfonden (WWF).

Parans erhaller Varldsnaturfondens Carl Mannerfeltpris.

2009

Parans erhéller flera prestigeuppdrag daribland Coca-Colas huvudkontor i Madrid och Sydkoreanska presidentbostaden.
Medverkar i utstaliningen Danskt Design Center i Kbpenhamn samt pa Green Tech Building i Stockholm.

Parans paborjar utvecklingen av nasta produktgeneration — SP3.

2010

Den 4 juni noterades Parans péa AktieTorget och blir déarmed ett publikt foretag.
| samband med noteringen genomfér Parans en nyemission som tillfér bolaget 4,5 miljoner kronor i nytt kapital.

Parans sdker och fér bidrag for produktutveckling fran Vastra Gotalandsregionen och Tillvaxtverket.

2011

Parans lanserar den tredje generationen solljussystem, SP3: dubbel prestanda, halva produktionskostnaden.

Leveransen av SP3 férsenas pa grund av en underleverantér har haft en fabriksbrand.

Vinnova beviliar Parans Eurekaanstkan pé 1,5 miljioner kronor inom ramen fér EU-finansierat stod.

I mars avslutar Parans en nyemissionen som blir dvertecknad med ca 20 procent. 580 469 aktier nyemitteras och Parans
tillfbrs darmed ca 2,7 miljoner kronor fére emissionskostnader.

| oktober méanad gor Parans en vtterligare emission som tillfér bolaget 2,3 miljoner kronor. 778 302 aktier nyemitteras och
efter emissionen kommer det finnas 4 261 120 aktier i bolaget.

Historia
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2012

Parans lanserar en hybridarmatur (L2 Hybrid) som kombinerar Paransljus med artificiellt LED-ljus.

Genombrott i USA med order pa 50 system till den nya &terférsaljaren WASCO samt vtterligare 30 system fér algodling |
USA.

Parans tar in kapital om 735 KSEK via en riktad foretradesemission till A.H Jackson Kapitalférvaltning

Parans genomfér en nyemission pa totalt 4,4 miljoner kronor.

2013 Parans beviljas 2,5 milioner kronor for EU-finansierat projekt kring energieffektiva byggnader.
Vinnovas innovationsprogram beviljar Parans 2 miljoner kronor for att utveckla 100 meter fiberkabel for solljus.
Tillvéxtverket beviliar Parans 200 000 kronor for att studera hur tekniken kan fa en tydligare plats i de miljidcertifieringssystem
som blir allt vanligare i Sverige och intemationellt - LEED, BREEM och Miljidbyggnad.
Parans har gjort en stérre férsalning till ett studentboende i Tyskland. Ordern utgér den hittills stérsta enskilda férsaljningen i
Europa, till ett totalt ordervarde av 550 000 SEK
Parans genomfér en nyemission péa 4,5 miljoner kronor for att bidra till produktutvecklingen av SP4.
Parans solljussystem SP3 blir utvald som Leading Sustainable Solution i hallbarhetsguiden Substainia100, som identifierar
de mest innovativa halloara lsningar i vériden.

2014 Parans levererar sin stérsta order hittills med ett ordervarde om ca 4,4 MSEK till presidentpalatset i Kuala Lumpor |
Malaysia.
Parans erhéller en utméarkelse i innovationstaviingen LYS.
For heléret 2014 levererar Parans ett positivt resultat pa 2 MSEK baserat pa en omséttning om 7 MSEK.
Under éret erhéller Parans den stérsta orden hittills i USA da Onario Highschool i norra Kalifornien installerar 33
Paranssystem till ett totalt ordervarde om drygt 1 MSEK,

2015 Parans tecknar historiskt sett den stérsta order i Sverige pa 40 system for installation i en av Volvo Cars produktionsenheter
i Goteborg.
Parans och Saint-Gobain Ecophon AB tecknar samarbetsavtal fér att undersdka mojligheterna att integrera
dagsljuslosningar och akustiksystem i nya system och Iésningar som béttre kombinerar solljus och rumsakustik komfort.
Nérings-och innovationsministern Mikael Damberg bestkte Parans som det innovationsbolag sprunget ur Chalmers
Tekniska Hogskola till det idag affarsdrivande foretaget.
Som en del i SME instrument H2020 fas 1 erhaller Parans 50 000 EUR fér marknadsutveckling. | mélet ingick att integrera
alla aktdrer sa som arkitekt, byggherre och brukare i en djupare marknads-och behovsanalys.
Vid érsstdmman 2015 valde deldgarna i Parans att utse en helt ny styrelse. Den nya styrelsen har rekryterats genom ett
grundligt arbete av de stdrre aktiedgarna tillsammans med ledningen dar en kravbild tagits fram och kandidater matchats
mot denna.

2016 Parans lanserar fiarde generationen Paransljus pé& EcoBuild i London.

Google lagger den forsta ordern pé den fiérde generationen Paransljus — SP4.

Parans genomfér en foretrddesemission om 14 MSEK som blir fulltecknad.

Nike lagger en order pa den fiarde generationen Paransljus.

Anders Koritz tillsétts som VD och férre VD:n Nils Nilsson tilltrader rollen som CDO (Chief Design Officer) och produktchef.

Ytterligare forsaliningar av SP4 sker till Dubai, Indien och Australien.
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2017

Parans rekryterar Lennart Ahlstedt som operativ chef (COO).
Parans ingér langsiktigt samarbetsavtal med distributor for den amerikanska marknaden.

Tecknande av distributdrsavtal med Wasco Skylights for den amerikanska marknaden (USA). Wasco har en stark
sdljorganisation med rackvidd i hela USA och de har det optimala natverket av kunder, arkitekter och installationspartners
som Parans behover i denna hdgprioriterade marknad.

Parans erhaller en order fran Lumiere Aquisition pa drygt 3,2 MSEK, vilket &r den dittills stérsta order p& SP4-systemet.

Parans genomfér en foretrddesemission med foretréde for Bolagets aktiedgare. Emissionen Gvertecknas och Parans tillfors
cirka 14,6 MSEK fore emissionskostnader om 1,4 MSEK.

Parans rekryterar Fredrik Johansson som Senior Vice President Sales & Marketing.

Parans tecknar den 20 november 2017 ett avtal om finansiering om upp till 30 MSEK med L1 Capital. Kapitaltillskottet ska
framst anvandas till att sakerstélla den pagaende lanseringen av Paranssystemet SP4 bade operationellt och kommersiellt.
Transaktionen sker genom utgivning av konvertibler med tillhérande teckningsoptioner i flera steg (sé kallade trancher), dver
36 manader. | samband med forsta Tranchen emitterar Parans vederlagsfria teckningsoptioner till befintliga aktieagare, i
syfte att skydda dessa mot utspadning.

Parans erhaller en order fran Kastrup flygplats som &r viktig ur perspektivet att det kan leda till merférsélining hos kunden,
men ocksa dppna upp for merforsalining till andra flygplatser.

Parans erhaller en order av fastighetsbolaget Vasakronan pé ett demo system fér test och utvardering. (Installationen
av SP4-systemet gérs under 2018) Efter utvardering kan det finnas maéjlighet till merférsalining till Sveriges storsta
fastighetsbolag.

Parans ingér partneravtal med Gateway Technology i Qatar. Parans har dessférinnan erhallit en order for ett kontorsprojekt
hos Qatar Kahrama Water & Electricity ("QKWE"). Detta &r en strategiskt viktig installation som stéttar lanseringen av den
nya generation- ens Paranssystem, SP4 pa en helt ny marknad och efter QKWE:s utvardering, om positiv, kommer ge
legitimitet hos andra offentliga och privata aktérer i Qatar.

2018

Parans erhaller i borjan av aret sin hittills storsta order pa Paranssystem, SP4 till Australien. Order- vardet inklusive
installation uppgar till cirka 1 300 000 kronor. Efter att systemet installeras | Australien har Paransljuset fatt certifikat och
plivit klassat som dagsljuset, vilket har vackt intresse bland svenska myndigheter och man soker nu liknande legitimering
inom EU.

Parans och Wasco Skylights, USA, distributdrsavtal avsiutas till folid av att Wasco blir uppkopta av Velux. Parans pabdrjar
arbete mot de representantbolag som tidigare gick genom Wasco Skylight i USA. Séledes etableras nddvandig infrastruktur
for forsalining och leverans direkt mot sluktkund till den amerikanska marknaden.

Parans har tecknat distributdrsavtal med Bahri & Mazroei Trading Co LLC ("BMTC”) baserat i Dubai, Férenade
Arabemiraten. Genom detta forstarker Parans ytterligare sin nérvaro i regionen och skapar en bra tackning saval inom den
statliga som privata fastighetssektorn. BMTC har aven k&pt och installerat ett demosystem i sitt showroom och startade sin
marknadsforing av Parans I6sningar i samband med massan Light Middle East i Dubai.

Parans tecknar samarbetsavtal med Al Etihad Energy Services (“Etihad Esco”) i Dubal, Férenade Arabemiraten, som ar ett
dotterbolag till Dubai Electricity and Water Authority, "DEWA”) i Férenade Arabemiraten och intensifierar darmed sin narvaro
i hela regionen. De ar en viktig partner for att n& fram inom sektorn statliga byggnader som ska genomgé ombyggnation for
energieffektivisering. Parans och Etihad Esco avslutar i juni ménad forhandlingar avseende installation av Paranssystem i Al
Sheraabyggnaden som kommer att bli varldens stérsta och intelligentaste statliga nollenergibyggnad. Om fastighetségaren
blir néjd med installationen kan detta ocksa séatta standarden for andra byggnader i regionen vilket innebéar en merforsalining
for Parans. Formell order invantas.

| juni manad 2018 begér davarande styrelseordféranden och tvéa ytterligare styrelsemedlemmar eget uttrade ur styrelsen.
Styrelsesuppleanten Gunnar Mértensson trader in i styrelsen. Parans hamnar pa Spotlight Stock Markets observationslista
eftersom Parans har en styrelsledamot fér lite enligt avtal med Spotlight Stock Market innan Anders Koritz Véljs in som
medlem vid en extra bolagsstdmma. Styrelseordférande blir Gunnar Mértensson.

Parans etablerar samarbete med National Strategies Inc (NSI) i syfte att intensifiera frsélining gentemot den offentliga
sektorn i USA.

Parans ingér i ett projekt med konsortiet COMOLS5 fér att férse holldndska staten med ljus i tunneln. Affarens storlek for
Parans del &r beraknad till ca 20 MSEK och pavisar skalbarheten i orderstorlekarna som nu kan realiseras.

Utdver belysning av tunnlar, paborjar Parans bearbetning av ett nytt segment — vaxthus.
Parans har tilsammans med sin partner i Kanada, Interior Sunlight, erhallit en flermiljonorder av Green Oasis Foods Ltd.

Parans l6sningar kommer att leverera naturligt ljus till hela fabriken dar de anstélida arbetar. Ordervardet inklusive installation
uppgaér till cirka 3,6 miljioner kronor.
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Affarsmodell

Parans teknik och produktsortiment
Parans &r skapat med en stark passion fér innovation
och hur teknik kan férbattra varlden. Produkten
skapades frdn en dnskan om att forbattra mojligheterna
att fora in solljus i klassrum och férbéattra inomhusmiljo.

Mottagare

Parans SP4 ar bolagets fiarde och mest intelligenta
generation av Parans system. Med SP4 kan Parans
erbjuda ett mer flexibelt system an tidigare med stodrre
omfang pa kabellangder, antal solljuspunkter per system
och ett system som kan byggas ut om behovet Okar av
juspunkter i ett redan installerat system.

Paranssystem - SP4

Paranssystemet foljier, precis som en solros, solen under
dagen. Parans SP4 kan levereras med fiberoptiska
kablar upp till 100 meter vilket innebér att SP4 kan
leverera solljus | byggnader som har upptill 30 vaningar
samt till rum djupare och langre in i byggnader. Detta gor
det aven mojligt att leverera solljus till rum bade under
som ovan mark.

Moduluppbyggt & utbyggbart

Den nya fjarde generationen Paransljus - SP4 - ar
ett modulart system vilket innebar att det enkelt kan
anpassas och byggas ut for att kunna forse de rum
som onskas med solljus. Kunden kan valja mellan
fyra och upp till 20 ljuspunkter. Kabellangden ar helt
kundanpassad och innebér att varje kabel pa ett och
samma system kan ha sin unika kabellangd.

Solens hélsosamma fullspektrumljus

Den fjarde generationen Paransljus - SP4 - har
fiberoptiska kablar som leder solen upp till 100 meter in
i byggnaden. Kvaliteten pa kablarma gér att ljuskvalitén
- solen halsosamma fullspektrumlijus - och ljusstyrkan
bibehélls hela vagen.

Hdojer fastighetsvérdet

Kablarma hos SP4 ar tunna och flexibla, vilket gor att

de kan dras béade vertikalt och horisontellt och inga
strukturella ingrepp i fastigheten behdver géras. Detta
innebér att ingen uthyrmingsbar yta behdver tas |
ansprak, men ocksa att oattraktiva utrymmen kan bli
uthyrningsbara eftersom halsosamt solljus kan ledas fill i
princip alla rum dar manniskor arbetar och studerar.

Ingen IR- och UV-stralning

Bara den synliga delen av solljuset transporteras in,
medan IR- och UV-strélningen filtreras ut redan utomhus
hos SP4. Det gor att mycket varmeenergi kan stangas
ute och att Paransljus inte bleker material och mobler
som UV-stralning gor.

SupportOnSite (SOS)

Tillaggstansten SupportOnSite (SOS) kommer att bli en
obligatorisk del av Parans SP4 systemet vid férsaljning.
Tidigare har SOS varit ett frivilligt tillval men for att kunna
erbjuda en langre garanti och samtidigt aven forsakra
kunden om att ha solljus i rummet, nar solen sé erbjuder,
offererar bolaget inte Parans SP4 utan SOS.
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Paransmottagare

SP4 mottagare folier solen dver dagen fér att samla in solljus. Specialdesignade optiska linser fangar och
koncentrerar den optimala mangden solljus till Parans fiberoptiska kabel for omedelbar dverféring till byggnadens
insida.

Det intelligenta Paranssystemet i SP4 gér installationen enkel, eftersom det kommer férprogrammerat frén falbrik
och att mottagaren, fiberoptiska kablarma och armaturer levereras separerade kan installationen géras i flera steg
om s& kravs.

Parans fiberoptiska kablar

| Parans SP4 systemet ingér, till varje lins, en fiberoptisk kabel som levereras i langder upp till 100 meter. | och med
att den fiberoptiska kabeln monteras vid installationstillféllet kan langderna variera utifrén behov vid varje installation.
Med 100 meter som maximal l1angd innebér det att ljuset kan ledas &nda ner till 30 vaningar fran byggnadens tak
eller ner till rum under markytan. Kablarma bestéar av fioeroptik med en mycket hogre férméaga att transportera ljus
och samtidigt behalla solens fullspektrumljus &n i tidigare Parans system. Kablarna &r tunna och flexibla. De kan
transportera ljus bade vertikalt och horisontellt och tar endast lite utrymme till forfogade.
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Ljusarmaturer

Den optiska fibern mynnar ut i armaturen och levererar solljuset
som transporterats genom fibern frén solféngaren. Séledes ar det
ingen lampa som levererar ljus dé lampor emitterar jus genom
elektrisk strom.

Point Light, Ceiling Light/Wall Light

Parans spotlightarmatur &r diskret, men kan anvandas pa en rad
olika séatt. Anvand armaturen for att skapa en dramatisk spotlight
eller for att rikta ljus mot en yta. Armaturen kallas fér Point Light
(fast) och Ceiling Light/Wall Light (vinklingsbar Point Light). Den gér
att anvanda till att skapa olika upplevelser som till exempel ett ljusfall
pa vaggen eller som ett himmelsljus. For varje Parans (filberoptisk
solljuskabel anvands en armatur som héller kabeln pa plats.

Obegrénsat flodande ljus
Armaturen kan anvandas 1or att skapa en flytande ljusupplevelse
dar ljuset tilldts fylla stdrre ytor, utan att skapa exakta ljuskaglor.

Gomd ljuskélla

Eftersom armaturen &r sa liten och precis kan den installeras i ett
"falskt” ljusschakt eller i andra arkitektoniska former. Ett falskt
ljusschakt kan beskrivas som en lada som byggs in i undertaket.
Inbyggda Paransarmaturer belyser 18dans tak och vaggar varvid
det upplevs som att det &r ett schakt som gér fran en dppning

I byggnadens tak genom byggnadens vaningsplan déar solljus
strommar in.

Ett genomgadende ljusschakt tar stor yta genom varje vaningsplan
och skapar utmaningar for tatning runt ljusinslappet pé taket.
Dessutom avtar effekten drastiskt ett par vaningar ner.

Effektljus
Anvandaren kan lata en utvald del av rummet fa ett eget och
lockande uttryck genom att 1ata ljuset floda Gver vaggen.

Himmelsk effekt
Armaturen sprider ljuset dver taket och later dig fa kanslan av att
solen faktiskt finns precis ovanfér dig trots att du &r inomhus.
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Pure Light, Hybrid Light
Vér armatur Pure Light sprider det naturliga solljuset. Armaturen integreras i undertaket och passar
standardtak med utbytbara moduler om 60x60 cm. Detta r ett enkelt sétt att fa solljus inomhus.

Armaturen Pure Light finns ocks& med hybridteknik och kallas f6r Hybrid Light. Aven denna armatur
integreras i undertaket och passar standardtak med utbytbara moduler om 60x60 cm.

Hybrid Light kombinerar solljus med energieffektivt LED-ljus. Det ger en hélsosam och behaglig
dagsljuskénsla inomhus. Kombinationen av ljuskallor ger en komplett belysningsldsning och nar solen inte
skiner, kommer det elektriska ljuset fran samma armatur. LED-ljuset konsumerar 15 W. Hybrid Light kan
kompletteras med DALI/DSI-drivare fér att anvandas med dessa styrsystem.

For bade Pure Light och Hybrid Light anvands tva fiberoptiska kablar per armatur.

Paranssystemets stromférbrukning

| Paranssystemet drivs styrdator och de bagge motorerna som mandvrerar solfangaren i sid- och héjdied
av elektrisk strém. Paranssystemets effektforbrukning ar ca 10W. Dess egenforbrukning péverkar
séledes endast i mycket ringa grad byggnadens totala energiférbrukning. Istéllet bringar Paranssystemet
en energibesparing da det levererar solljus men genererar mycket ringa mangd varme till byggnaden.
Besparingen far kalkyleras fran fall till fall, beroende pé vilken slags elektrisk belysning som ersétts av
Paranssystemet och vilket kimatkontrollsystem som anvands i byggnaden for att i férekommande fall kyla
ner inomhusluften for att kompensera for den varme som elektriska ljuskallor alstrar,
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Forsaljnings- och marknadsstrategi

Ett av Parans strategiska mal ar att uppna en omséattning pa 75 miljoner kronor till 2020. Fér att uppnéa
detta kommer Parans férséljiningsstrategi samt organisation att utvecklas. Ledningen och styrelsen
kommer att genomféra de atgarder som kravs for att na de uppsatta malen.

Fran augusti 2017 har Parans en forsaljiningschef anstalld. Forsaljiningsorganisationen kommer successivt
att stérkas for att kunna hantera en allt stérre marknad.

Parans forsaljningsstrategi bygger pa att pa l1ang sikt generera stabilt dkande férsaljiningsvolymer genom
att etablera ett starkt partnerméatverk av distributdrer med lokal marknadskannedom. Nyckelkunder skall
bearbetas genom den egna forsaljningsorganisationen, med fokus pa stora projekt.

FOrsaljningsstatistik
Fram till datumet for Finansinspektionens godkannande av detta Prospekt (den 23 november 2018) har
Parans uppnétt foljiande matningar:

e Antal installerade SP3-system: Cirka 450 stycken

e Antal installerade SP4-system: Cirka 40 stycken

e (Genomsnittligt ordervarde (SP4): 18 000 — 20 000 EUR

e Drygt 70 kunder

Produktutveckling

Bolaget arbetar kontinuerligt med produktutveckling for att hela tiden tillmdtesga marknadens behov. |
dagslaget ar stort fokus péa att komplettera det nuvarande armatursortimentet da Parans observerar att
kunderna i stor utstrackning efterfragar hybridarmaturer med inbyggda LED-lampor som kan tandas déa
solen inte lyser.

Produktion

Parans besitter egen produktionskapacitet for att tilgodose en vaxande marknad. Produktionsstrukturen
ar skapad for att sa val vara skalbar som repeterbar i de fall Parans av strategiska skal véljer att starta
produktion i andra regioner eller att 1gga ut produktion pa underleverantérer.
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Vardeerbjudande till kunder

Véardeerbjudande till kunder ar en kort sammanfattning av de férdelar en kund vinner vid en investering.
Eftersom det &r baserat pa varje enskild kunds behov &r det viktigt att forstd kunderna och marknaden de
verkar for. Generellt &r fordelarna’

hogre produktivitet

Okat valbefinnande

Okat utnyttjiande av en byggnads golvareal
naturligt ljus utan verkan pa byggnadens yttre
minskad klimatpaverkan

lagre elférbrukning

Vilka av ovanstaende fordelar som &r intressant for varje given kund varierar och fér att f& en metodisk
och effektiv forsaliningsprocess skall material utvecklas som stédjer Parans vardeerbjudande for de
kunder/affarsomraden Parans verkar péa. Ett vardeerbjudande kan beskrivas pa flera satt men en valkand
modell? &r enligt féljande:

Marknad: tydlig definition av marknaden som bearbetas

Vardeupplevelse: vilka problem upplevs och vad varderar marknaden mest
Erbjudande: vilka produkter eller tjanster erbjuds

Fordelar: vilka fordelar upplever marknadens olika intressenter (kbpare, konsument etc.)
Differentiering: hur utméarker sig Parans gentemot alterativen som finns pa marknaden
Bevis: vilka bevis finns som understddjer Parans vardeskapande

Detta &r en del av marknadsstrategin for att battre forstd marknaden Parans verkar pa. Parans
grundplattform i marknadsférings- och férsaljningsmaterial bygger péa att "Solljus ar bral”. Bolaget
anvander sig av vetenskapliga studier och artiklar for att stddja sig pa detta. Dokumentet "The Business
Case for Green Building®, WGBC” ar ett exempel pa studier som Parans anvander i sin kommunikation.

Ur “The Busienss Case for
Green Building”. Oversatt
av Parans.

1 www . engr . colostate . edu / ~marchese / stese / reading? . pdf
2 www . engr . colostate . edu / ~marchese / stese / reading2 . pdf
3 group . skanska . com / 4af531 / globalassets / sustainability / reporting--publications / reports-on-green-building / business_case_for_green_building_report_web_2013-03-13 . pdf
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Marknad

Naturligt ljus

Marknaden for naturligt solljus bestéar av bolag som har [6sningar for enplans- och flerplansbyggnader. For
enplansldsningar kan takfonster, tub- eller heliostatiosningar appliceras medan flerplansbyggnader enbart
kan hanteras av fiberoptiska I6sningar i dagslaget. Tub- och heliostatidsningar ar alternativa metoder att
leda in ljus i byggnader. Tub &r en rorkonstruktion med inbyggda spelgarspeglar som reflekterar solljuset
fran en Oppning i taket ner genom byggnaden. Heliostat ar en maskin som reflekterar solljuset mot en
pestamd punkt i syfte att alstra varme eller kondensera ljus.

Bolag med enplansldsningar inkluderar Solatube, Wikoda och olika takfonstertillverkare som till exempel
Velux. Solatube och Velux ar de stérsta aktdrerna med en arlig omséttning pa 50 miljoner dollar’
respektive 1 miljard dollar?.

Parans agerar i dagslaget i huvudsak inte pa marknaden for enplansldsningar pa grund av att det

finns manga andra olika I6sningar och de stora aktéreras dominerande stallining inom denna del av
marknaden. Parans har istallet valt att fokusera pa marknaden for flerplansbyggnader dar konkurrensen &r
mycket begransad och dar det inte finns s& manga andra tekniska I&sningar.

Omvarldsanalys

| dag tavlar ménga lander for att bli ledande inom den nya energieffektiva ekonomin. Gron teknik &r under
snabb frammarsch inom byggnadsindustrin®. | USA beraknas marknaden for gron byggnadsteknik att
fordubblas inom de narmaste tva aren. Myndigheter dver hela varlden erbjuder olika incitament som
bidrag och skattelattnader or investeringar i gron teknik®, | USA har ett sarskilt poangsystem for gron
byggnadsteknik, LEED®, utvecklats som fatt fotfaste dven i Europa, Sydamerika och Asien. Parans
produkter innebar en béttre LEED-placering. Samtidigt innebéar den goda tillgéngen till finansiering/stod for
gron teknik att det ar enklare for nya aktorer att etablera sig pa marknaden.

Den snabba tillvaxten har gjort olika aktdrer mer medvetna om fordelarna med naturligt ljus. Foretag
marknadsfor sig som milidmedvetna for att forbattra sin image, attrahera kompetent personal och dka
produktiviteten, genom att infoga naturligt ljus pa arbetsplatsen®:

° Universitet har noterat att allt fler sbkande studenter stéller fragor kring milidinitiativ och genom att leda in naturligt
solljus i férelasningssalarna har &ven provresultaten forbattrats.”

. Sjukhus noterar att patientrenabiliteringen sker snabbare i miljider med god tillgang pa naturligt fjus.®

. Butiker har markt att forsaliningen dkar markant i miljder med bra ljusfldden.®

. I lander med mindre naturligt ljus (Skandinavien, Storbritannien, Kanada och Ryssland) letar ménniskor efter satt att
minska sésongsdepressioner som uppkommer genom brist pa naturligt solljus. ™

. Olika miljideertifieringssystem kan gynna investeringar i naturligt solljus. ™

. | en studie av Robertson Cooper var tillgang till dagsljus hogst pé dnskelistan for en bra arbetsplats trots att 42

procent av alla kontorsanstéallda saknade just detta.'

Fran ett ekonomiskt perspektiv raknar World Bank med att energipriserna stiger med ca 4 % arligen till &r
2025', men dock fran valdigt laga nivaer, vilket for Parans del innebar att man troligen inte kommer att
konkurrera enbart ekonomiskt med avseende pa sparad energi jamfort med exempelvis LED-lampor.

1 Solatube 24 milf USD: www . hoovers . com / company-information / cs / company-profile . solatube_interational_inc . 088cffd20415f1cb . html # financials-anchor

Solatube 24 milf USD: www . hoovers . com / company-information / cs / company-profile.solatube_international_inc . 088cffd20415f1ch . htmi#financials-anchor

World Green Building Trends 2016, Developing Markets Accelerate Global Green Growth, Dodge Data & Analytics, fidic . org / sites / default / files / World%20Green%20Building%20Trends %
20 2016%20SmartMarket%20Report%20FINAL . pdf

www . mida. gov . my / home / tax-incentives-for-green-industry / posts /

new . usgbc . org / leed

The World Green Building Council's report Doing Right by Planet and People: The Business Case for Health and Wellbeing in Green Building, april, 2018

Heschong Mahone Group,” Daylighting in schools: An investigation into the relationship between Daylight and Human Performance, 1999

Choi JH, Beltran L and Kim H. Impacts of indoor daylight environments on patient average length of stay (ALOS) in a healthcare facility. Building and Environment 2012; 50: 65-75

Heschong Mahone Group,"Skylighting and Retail Sales: An investigation into the relationship Between Daylighting and Human Performance, 1999, och Heschong Mahone Group, “Daylighting
Impact on Retail Sales Performance, 2002

10 Bouce, Hunter och Howlett, 2003, The Benefits of daylight through windows, literature review, Capturing the Daylight dividend program, US department of Energy

11 www . usgbc . org / credits / healthcare / v4-draft / eqc-0

12 greenplantsforgreenbuildings . org / wp-content / uploads / 2015/08/ Human-Spaces-Report-Biophilic-Global_Impact_Biophilic_Design . pdf

13 pubdocs . worldbank . org / en / 743431507927822505 / CMO-October-2017-Full-Report . pdf
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Konkurrens

Det ar Parans beddmning att Bolaget framst konkurrerar mot aktdrer av naturligt ljus som anvander andra
tekniker an fiberoptik for att ge ljusinslapp langre ner i byggnaderna. De vanligaste teknikerna enligt
Parans &r ljustunnlar, ljusschakt och atriumgardar’.

Bolaget beddmer att produkterna skilier sig at jamfort med Parans solljussystem genom stor strukturell
paverkan av fastigheten. | de fall utrymmet och avstandet till taket ar av avgdrande betydelse, kraver
Paranssystemet minimalt med utrymme. Bolaget beddmer att for fastighetsagare ar denna egenskap
konkurrenskraftig jamfort med ljusschakt eftersom Parans 16sning dkar andelen uthymingsbara ytor.

De konkurrenter som finns ar Echy, Frankrike samt Himawari, Japan. Bolaget beddmer att dessa foretag
ar alla i jamforbar storlek med Parans och anvander sig av liknande teknik som Parans men har generellt
sett med mindre globalt fokus. Bolaget har uppfattiningen att den tekniska likheten ligger i att leda solljus
genom fiber. A andra sidan &r teknikerna olika i val av material gallande fiber, linskonstruktioner, styrming
och drift,

Marknaden or Parans produkter befinner sig mycket tidigt i utvecklingsstadiet och det ar i dagslaget
ovanligt att Parans tavlar direkt mot ovanstéende foretag i en upphandling. Det &r noterbart att de

direkta konkurrenterna hjalper till att bygga marknaden for fiberoptiska dagsljuslosningar. For att
paskynda inférandet och marknadspenetrationen maste Parans agera malmedvetet pa strategiskt viktiga
marknader.

Direkta konkurrenter

Himawari

Himawari? ar produktnamnet fran ett japanskt foretag som heter La Foret Engineering och grundades
redan 1978. Trots att bolaget har funnits lange, beddmer Parans att marknadsnarvaron anda ar 18g, vilket
delvis kan bero pa att bolaget framst &r verksamt i Japan.

Himawariis produkter bestar av en storre plastkupol vilket, enligt Parans beddmning, forsvarar en
arkitektonisk integration men kan eventuellt gbra systemet mindre kansligt for smuts och slitage.

Echy

Echy &r en aktdr som startades 2012 som en avknoppning fran det franska toppuniversitetet Ecole
polytechnique. Foretaget har i dagsléget 10 anstéllda®. Produkten Eschysse ar modulért uppbyggd och
liknar Parans SP4. Echy har ocksa visat att de avser att konkurrera pa den globala marknaden. Echy
har tagit fram ett antal armaturer och levererar nya i snabb takt. De har &ven en hybridldsning som tagits
fram tillsammans med Philips?*. Foretaget erhdll 1,5 MEUR den 22 juni 2015 i riskkapital for att finansiera
verksamheten. Under 2015 lanserade Echy ett system som mer skall vara anpassat for konsument /
privatmarknaden®.

en . wikipedia. org / wiki / Light_tube

www . himawari-net . co . jp/e_page-index01 . html
www . echy . fr/ en/ story /

www . echy . fr / en / daylight /

www . echy . fr / en / home /
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Marknadsbearbetning

Under slutet 2017 och 2018 har fokus legat pa att skapa forutsattningar for dkad tillvaxt, dels via utdkat
partnernatverk pa prioriterade omraden USA, Mellandstern/Nordafrika och Europa och dels genom fokus pa
storre projekt.

Nya Partners

Parans inledde i slutet av 2017 ett avtal med Gateway Technology i Qatar som resulterade i en férsta order
till Qatar Water & Electricity. Férutom vardet av kunden som referens verifierar myndigheten ny teknologi
som introduceras pa marknaden. Intresset for vara losningar ar stort inom bade myndigheter, sjukhus och
kommersiella fastigheter.

Efter en Partnersdkning i samarbete med Business Sweden ar nu Parans val positionerade i Forenade
Arabemiraten. Tva partners med olika profil har kontrakterats under 2018.

Bahri & Mazroei Trading Co. LLC, en respekterad aktor som erbjuder 1bsningar inom infrastruktur,
byggnationer och belysning med stor erfarenhet av att representera internationella bolag och med goda
ingangar i vara fokussegment. BMTC har integrerat Parans 16sning i deras showroom vilket ger presumtiva
kunder maojligheten att uppleva Paransljuset, en viktig del i kbpprocessen i regionen.

Eithad ESCQO; dotterbolag till Dubai Water & Electricity, ar ett bolag som handhar ett stort antal projekt dar
fastigheter skall anpassas med gron teknologi. Samarbetsavtalet medfor att Parans [6sning utvarderas for
varje projekt och i forlangningen kan bli en standard.

BMTC samt Etihad ESCO skapar séledes en heltdckande position for bade nya projekt samt retrofit p& en
tilvaxtmarknad som stéller om till gron teknologi.

Via Noka SRL i Italien har Parans sedan mitten av 2018 en partner med hdg kunskap inom forsaljning och
implementation av gron teknologi och med kontakter inom segment som ockséa innefattar nya omraden,
tex stora kdpcentrum. De vander sig mot kunder séval inom den privata som den offentliga sektorn och
Paranssystemet kommer att erbjudas inom ramen for ett koncept dar det fokuseras pa energieffektivitet
och dagsljusldsningar. Med kontor i olika delar av Italien kan &ven support och service av tidigare gjorda
Paransinstallationer hanteras.

Med en dkad marknadskommunikation fran ovan ndmnda partners ser Parans ocksa att antalet forfragningar
om att representera Parans okar. Forfragningar kommer in fran potentiella marknader som Marocko,

Oman och Saudi Arabien men aven fran dstra Europa. Arbete fortgar med utvarderingar av marknader

och partnerkandidater dar ocksa sélda nyckelprojekt &r en bidragande faktor var Parans véljer att etablera
partners.

Australien ar ett exempel pé detta. | samband med afféren till SENSES, en forskola i Sydney, godkandes
Parans system enligt BCA (Building Codes Australia) som 16sning for att méta de dagsljuskrav som
myndighetermna kraver for att bedriva verksamhet i lokalerna. Mot bakgrund av utmaningama av att f& in
erforderligt dagsljus in i byggnader i Sydney och andra australiska stader skapas goda forutsattningar for att
intressera Partners till att erbjuda Parans 16sningar.

Befintliga Partners

Under 2018 har Parans intensifierat arbetet med Green De Corp i Hong Kong. Partnemn har lang erfarenhet
av Parans tidiga system SP2 och SP3. Arbetet med att introducera partnern och kunder till SP4 har
genererat en forsta order pa senaste versionen av SP4 system till kunden Science Technology Park.
Installationen &r viktig pa ménga satt; dels genom att forbipasserande far upp dgonen for Parans koncept
att forse byggnader och vaxter med naturligt hdlsosamt ljus, dels genom att fa bra exponering for systemet
avseende de mjukvarutjanster som kan erbjudas i form av integration med olika intelligenta system for
fastigheten dar Parans kan bidra med informationsdata som i forlangningen mojliggér tex energibesparingar.
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Liknande arbete med att intensifiera marknadsinsatserna hos 6vriga partners sasom Potensiyel | Turkiet samt
Limitless i UK fortgér.

I USA har férandringar skett under 2018 i och med VELUX kdp av WASCO Skylights. Parans ér i dialog
med representantbolagen tidigare knutna till WASCO och séledes etableras nddvandig infrastruktur for
forsélining och leverans direkt mot slutkund till den amerikanska marknaden. Parans tror mot bakgrund
av USA:s marknadsstorlek och i nulaget begransad tillgang till resurser att ett fokuserat arbetssétt ar av
vikt. Samarbetet med konsultbolaget National Strategies Inc (NSI) pagér i syfte att intensifiera forsaljning
gentemot den offentliga sektorn i USA, foretradelsevis i Kalifornien som beddms vara den delstat som ar
mest dppen for gron teknolog.

Norden - Parans hemmamarknad

En forutsattning for att bygga upp och stdtta ett partnernatverk med erforderlig sélj, marknads-, installations-
och supportkunskap ar att driva projekt i sin narhet. IKEA, Vasakronan, Kopenhamns Flygplats ar alla
exempel pa projekt dar referenser och kunskap kan appliceras pa liknande segment och i andra delar av
varlden.

Bearbetning av Parans nordiska marknad gors via olika initiativ varav ett exempel ar massdeltagandet |
Nordic Property, Goteborg i september 2018. Resultatet av massan i form av kundmaéten far anses vara
tillfredstéllande fOr en nyinstallerad massa. Parans nordiska marknader liksom &vriga marknader kraver
en hog grad av aktiviteter som dkar medvetenheten for Parans produkter. Parans éar inte valkanda for
byggsektorn och har fortfarande en nischprodukt i stor utstrackning.

Stérre kundprojekt

Parans anser att utdver utdkad marknadstackning kravs ett fokus pé storre affarer for dkad tillvaxttakt.,
Under 2018 har dérfér Parans engagerat sig i affarer som bygger organisatorisk forméga att skapa samt
leverera storre affarer. Delegationen av representanter frén myndigheter i Holland samt kdpande part i
Rijnlandstunnelprojektet, gav Parans hdga betyg avseende 6sning och kdpprocess efter sitt besok il
Parans kontor i juli.

Marknaders produktkrav

Parans nuvarande produktportfdlj tacker in behovet for mindre och medelstora kunder med krav pa naturligt
ljus i utvalda omraden. Ur en marknadssynpunkt &r trendema tydliga déar stdrre och mer avancerade kunder
forvantar sig hybridarmaturer, som kan styras pé olika satt, via sensorer och som kan integrera bade LED
och solljus dver stbrre omraden i byggnader. Parans forvantas vara en helhetsleverantor av ljus i storre
utstrackning vilket kommer kréva en satsning pé armatursortiment och vidareutveckling av hybrider.

SP4: ans uppkoppling till internet dygnet runt for att hantera driften och matning av antalet soltimmar
uppskattas av marknaden. | majoriteten av interaktioner med stérre kunder i Holland, Hong Kong, Férenade
Arabemiraten och Qatar forvantas Parans vara en del av byggnaders intelligenta styrsystem. Kunder vill ta
tillvara pa och i realtid kunna se nyttjandegraden av systemet och antal levererade soltimmar och presentera
detta pa monitorer for att visa pa graden av energibesparing. Krav pa en enkel integrering och utveckling

av Bolagets erbjudande inom mjukvaran ar darfor hogst reell. Investeringar mot mjukvarusidan ar en
forutsattning for att ta storre affarer.

Pa hardvarusidan efterfragas i allt storre utstrackning ett nollenergisystem. Dvs, solmottagarna bor utrustas
med solpaneler for att kunna driva mottagarens motorer utan tillgang till stréom fran sjélva byggnaden.
Ovanstaende dnskemél adresseras i Parans Produktplan.
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Patent och immateriella rattigheter
De immateriella rattigheterna hos Parans bestar av:

e Registrerat varumérke
Registrerade domaner
® [oretagshemligheter

Parans har inga patent i kraft eller nagra pagéende patentansdkningar. Det &r inte méjligt att patentera
principen att koncentrera solljus mot en fiberoptisk kabel. Komplexiteten ligger i att valja ratt material |
alla led i den tekniska ldsningen samt formagan att designa en industriell [6sning dér de mekaniska och
optiska toleranskedjorna &r optimerade for optimal pris/prestanda-fornallande. Denna know-how som
finns i ritningsunderlag, specifikationer samt toleranser utgodr det priméra teknikskyddet. | dagslaget har
Parans alla nbdvandiga licenser for fortsatt drift av verksamheten.

Parans registrerade varumarke

Ordmérket "Parans” &r registrerat varumarke | USA, Turkiet, Australien, Schweiz, Ryssland samt i EU.
Genom att sakerstélla att alla aterférséljare séljer Bolagets produkter under namnet Parans samt anvander
Parans i allt marknadsfoéringsmaterial far Bolaget visst skydd samt kan fortsétta sélja produkterna i egen
regi alternativt genom andra aterférsaljare/kanaler om problem skulle uppsta.

Parans registrerade domaner
Parans har registrerat och ager domanerna www . parans . com samt www . parans . se.

Parans patent och patentansodkningar
Parans har inga patent i kraft eller nagra pagéende patentansdkningar.
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Finansiell oversikt

Féliande information bor lasas i anslutning till Bolagets delérsrapporter for 2018/2017 och
arsredovisningar for 2017/2016 med tilndrande noter som inforlivas i detta dokument genom hanvisning.
Samtliga rapporter finns att tillgé pa Bolagets hemsida (www.parans.com). Redovisningen uppréattas

I enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).
Beskrivningen nedan innehéaller olika framtidsinriktade uttalanden som éterspeglar Bolagets nuvarande
antaganden om och uppskattningar av framtida utveckling och handelser. Bolagets faktiska utveckling
kan awika vasentligt fran det som avses i nedanstaende framtidsinriktade uttalanden som en f6lid av olika
riskfaktorer.

Utav de berorda delarna av rapporterna som &r inférlivade med hanvisningar ar arsredovisningarna

for 2017 och 2016 reviderade. Delarsrapporterna for 2018 och 2017 har genomgétt en dversiktlig
granskning av Bolagets revisor. Da kassaflddesanalyser och féréandringar av eget kapital inte rapporteras
| Bolagets delarsrapportering, har dessa for Q1-Q3 2017 och Q1-Q3 2018 uppréattats utifrén interna
rapporter, samt med hjdlp av balans- och resultatrékningar. Dessa har inte granskats av Bolagets revisor.

Nettoomsattning 3758 977 1946 2 338
Aktiverat arbete or egen rékning 1518 2102 5235 2 807
Ovriga rérelseintakter 438 17 4 8
Summa intakter 5714 3 096 7185 51563

Rérelsens kostnader

Révaror och fémddenheter -2 811 -1462 -2702 -1819
Ovriga externa kostnader -6 602 -7 066 -10 929 -5 425
Personalkostnader -8 083 -6 430 -8 8569 -4 036
Avskrivningar -1078 -854 -1 220 -349
Rérelseresultat -12 860 -12716 -16 525 -6 476

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultatposter -13 0
Réantekostnader och liknande 570 r D 0
resultatposter

Resultat efter finansiella poster -13432 12717 -16 540 -6 476
Resultat fore skatt -183432 12717 -16 540 -6 476
Skatt pa drets resultat 0 0 0 -220
Periodens resultat -13432 -12717 -16 540 -6 696
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Tillgangar

Anlaggningstillgéngar

Immateriella tillgangar 9 333 6022 8818 4 688
Materiella anlaggningstillgangar 552 423 393 397
Finansiella anlaggningstillgangar 46 0 46 0
Summa anlaggningstillgéngar 9 931 0 445 9257 5085
Omséttningstillg&ngar

Varulager mm. 3117 2285 3211 2163
Forskott till leverantSrer 0 854 116 116
Kortfristiga fordringar 2327 729 2 260 203
Owvriga fordringar 653 408 431 306
Férutbez‘a/da “kostnader och 120 168 505 156
upplupna intakter

Kassa och bank 1012 5880 2816 6 963
Summa omséttningstillgéngar 7229 10324 9039 9907
SUMMA TILLGANGAR 17 160 16 769 18 296 14 992
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 12 695 6 938 11572 5 831
Fritt eget kapital -7 622 3822 -3 994 4 927
Summa eget kapital 5073 10 760 7578 10 758
Avséttningar 500 500 500 500
Langfristiga skulder 2 366 0 3400 0
Kortfristiga skulder 9 221 5509 6818 3734
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 17 160 16 769 18 296 14 992
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Den 18pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -13 432 12717 -16 540 -6 476
\Justenr]g for poster som inte ingér i 1099 813 1916 349
kassaflddet m.m

Erhallen/betald ranta 162 37
Kassafléde frén den 16pande

verksamheten fére féréndringar av -12 333 -11 904 -16162 -6 090
rérelsekapital

Kassafldde frén forandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 94 -122 -1 048 -999
QKnmg(-)/Mmsknmg(ﬂ av 88 1378 1804 14
rorelsefordringar

Okning(+)/Minskning(-) av 2043 1775 2513 1937
rorelseskulder

Kassafléde frén den I6pande 14370 11629 15 501 5166
verksamheten

Investeringsverksamheten

Invgster|lngarl| |rpmater|ella 1518 2102 5035 2807
anlaggningstillgangar

Invgsten.ngar} rrjatenella 233 11 11 340
anldggningstillgangar

Invgsten'ngar} ﬂ[]angella 0 0 59 0
anlaggningstillgangar

Direktavskrivning, statligt bidrag 0 478
Kassafldde frén

investeringsverksamheten -1761 -2213 5405 -2 669
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 2290 12759 12 759 13658
Aktieteckning TO1 364 - - -
Ovriga 18n 4 307 0 0 0
Amortering av lan -83 0 0 0
Okning checkkredit 939 0 0 0
Lan konvertibler 6500 0 4 000 0
Kassafléde frén

finansieringsverksamheten 14317 12759 16759 13658
Arets kassafléde -1 804 -1 083 -4147 5823
Likvida medel vid periodens bdrjan 2816 6 963 6 963 1140
Likvida medel vid periodens slut 1012 5880 2816 6 963
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Nettoomsattning 3758 9rr 1946 2 338

Rorelsens kostnader -18 5674 -156 812 -23710 -11 629
Rorelseresultat -12 860 -12716 -16 525 -6 476
Resultat fore skatt -13 432 12717 -16 540 -6 476
Immateriella anlaggningstillgéngar 9333 6 022 8818 4 688
Materiella anlaggningstillgéngar 552 423 393 397
Eget kapital 5073 10 760 7578 10758
Balansomslutning 17160 16 769 18 296 14 992
Soliditet (%) 29,66% 64,17% 41,42% 71,76%
Antal aktier 23180 372 14 008 806 18 436 229 14 008 806
Eget kapital per aktie (SEK) 0,22 0,77 0,41 0,77
Utdelning 0 0 0 0
Medelantalet anstéllda 10 8 8 6

1 Tabellen &r inte granskad av revisorn.

De Nyckeltal som &r definierade enligt redovisningsprincipen ar: Nettoomsattning, Rorelsens kostnader,
Rorelseresultat, Resultat fore skatt, Immateriella anlaggningstillgéngar, Materiella anlaggningstillgéngar,
Eget kapital, Balansomslutning, Antal aktier, Utdelning och Medelantalet anstallda. Nyckeltalen har inte
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Parans beddmer att dessa nyckeltal ger en battre forstéelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa
finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i tidigare redovisning frén Bolaget. Dessutom bor sédana nyckeltal, sdsom Bolaget definierat
dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror
pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem
pa ett annat satt an Bolaget. Nyckeltalen ovan ar utréknade med hjélp av arsredovisningarna for 2017
och 2016. Arsredovisningama for 2017 och 2016 ar reviderade av Bolagets revisor. Nyckeltalen for
delérsrapporterna 2018 och 2017 ar utrdknade med hjélp av informationen ur Bolagets respektive
deldrsapporter. Dessa rapporter &r e granskade eller reviderade av Bolagets revisor.
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Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Nettoomsattning &r en summering av omséttningen fran Bolagets verksamhet samt kringliggande poster.
Dessa aterfinns hdgst upp i resultatrékning och kan utraknas genom att aterfora rorelsekostnader till
rorelseresultatet.

Rorelsens kostnader
En summering av kostnader som ar hanforliga till rorelsen.

Rorelseresultat
Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader fran Bolagets intakter. Méattet ger en bild av
verksamhetens Ibnsamhet innan finansiella poster och skatter beaktas.

Resultat fore skatt
Resultat efter finansiella poster men fore eventuella skatteposter.

Immateriella anlaggningstillgangar
Sédana tillgéngar som har bestéende véarde for verksamheten utan att vara synligt pavisbar.

Materiella anlaggningstillgangar
Fysiska tillgangar som har bestéende véarde for verksamheten.

Eget kapital
Skillnaden mellan Bolagets tillgéngar och skulder. Utgér darmed Bolagets egna medel.

Balansomslutning
Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stalining sett till det bokférda vérdet av Bolagets tillgangar.

Soliditet

Soliditet réknas ut genom att ta eget kapital i jamforelse med balansomslutningen. Med detta nyckeltal
far man fram hur stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. Fér en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att man med ett enkelt nyckeltal kan jamféra hur den
finansiella strukturen ser ut.

Antal aktier
Antal utestdende aktier &terger det antal aktier av samtliga serier som har emitterats.

Eget kapital per aktie
Eget kapital delat med antalet aktier. Jamforelsetal som visar vardet av Bolagets egna medel per aklie.

Medelantalet anstallda
Medeltalet anstéllda ger en bild av utveckling i Bolagets arbetsstyrka.

Finansiell oversikt 50



Kommentarer till den finansiella utvecklingen for koncernen

Rorelsens intakter

Rorelsens totala intakter for rakenskapséret 2016 uppgick till 5 153 KSEK, varav nettoomsattningen

var 2 338 KSEK. Ovriga intékter under &ret avser évriga rérelseintakter om 8 KSEK samt balanserade
utvecklingskostnader om 2 807 KSEK. Under 2017 minskade nettoomsattningen till 1 946 KSEK. Ovriga
intakter avser dvriga rorelseintakter om 4 KSEK samt balanserade utvecklingskostnader om & 235 KSEK.
Rorelsens totala intékter de forsta nio ménaderna 2018 uppgick till 5 714 KSEK vilket &r en dkning med 2
617 KSEK mot samma period 2017. Intéktsdkningen utgjordes framfor allt av dkad nettoomsatining med 2
781 KSEK - ett resultat av att férsaljningen av det nya SP4-systemet nu kommit igang.

Rorelsens kostnader och resultat

Parans totala rorelsekostnader for 2016 uppgick till -11 629 KSEK varav personalkostnader -4 036 KSEK,
dvriga externa kostnader -5 425 KSEK, ravaror och fornddenheter -1 819 KSEK samt avskrivningar -349
KSEK. Rorelseresultatet for 2016 uppgick darmed till -6 476 KSEK. Under 2017 dkade rorelsens kostnader
till -23 710 varav de stérsta posterna avsag nyrekryteringar samt satsningar pa industrialisering och
marknadsforing av systemet i enlighet med bolagets strategi att bygga kommersiell och operativ frméaga.
Tillsammans med lagre forsélining och bruttomarginal dkade rérelsefériusten till -16 540 KSEK.
Rorelsekostnader under de férsta nio manaderna 2018 uppgick till -18 574 vilket &r en Okning med -2 764
mot samma period 2017. De dkade kostnaderna avsag vtterligare nyrekryteringar, uppbyggnad av egen
produktion samt dkade satsningar pa kundbearbetning och marknadsféring.

Rorelseresultatet forsta nio manaderna 2018 uppgick till -12 860 KSEK vilket ar en férandring med
-145 mot samma period 2017 dar sval nettoomsattning som bruttomarginal har ékat men aven
kostnadsmassan i enlighet med bolagets strategi att fortsatt bygga bolagets formaga.

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster uppgick till - 15 KSEK 2017 varav merparten var nedskrivning av andelar i koncernforetag.
2016 var finansiella poster 0 KSEK. Under 2018 upptogs 1an hos Almi féretagspartner Vast AB samt [&an hos
aktiedgare varfor finansiella kostnader har Okat med -571 KSEK jamfért med samma period 2017,

Periodens resultat
Resultat for forsta nio manaderna 2018 uppgick till -13 432 KSEK (-12 717 KSEK). For helaret 2017
uppgick periodens resultat till -16 540 KSEK (-6 696 KSEK).

Balansrakningar

Balansomslutningen per 2016-12-31 var 14 992 KSEK, varav likvida medel uppgick till 6 963 KSEK. Eget
kapital var 10 758 KSEK och de immateriella tillgangama var 4 688 KSEK. De kortfristiga skulderna uppgick
till 3 734 KSEK.

Vid utgangen av rékenskapséar 2017 var balansomslutningen 18 296 KSEK och de likvida medlen 2 816
KSEK. Det egna kapitalet paverkades av arets negativa resultat, en nyemission pa 12,8 MSEK samt
konvertering av konvertibellan pa 0,6 SEK. De kortfristiga skulderna dkade till 6 818 KSEK. De langfristiga
skulderma dkade med 3 400 KSEK genom upptagande av konvertibellan.

Balansomslutningen per 2017-09-30 var 16 769 KSEK, varav likvida medel uppgick till 5 880 KSEK. Eget
kapital var 10 760 KSEK och de immateriella tillgangarma var 6 022 KSEK. De kortfristiga skulderna uppgick
till 5 509 KSEK,

Per 2018-09-30 var balansomslutningen 17 160 KSEK och de likvida medien 1 012 KSEK. Det egna
kapitalet har férandrats genom de nio férst mé&nadernas negativa resultat, en riktad nyemission pa 2,5
MSEK samt konvertering av konvertibellan pa 8,3 MSEK. De kortfristiga skulderna uppgick till 9 221 KSEK
varav ingick reverslan pa 1 MSEK och lan fran aktiedgare péa 2,3 MSEK. De langsiktiga skulderna uppgick till
2 366 KSEK varav ingick reverslan pa 0,7 MSEK och konvertibellan 1,6 MSEK.

De immateriella tillgéngarna for samtliga perioder bestar i sin helhet av balanserade utvecklingskostnader.
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Forandringar av Eget kapital

Belopp i KSEK

Belopp vid arets ingang 2802 0 1032 2167 -2 205 3796
Disposition enligt beslut av arets arsstdamma -1 032 -1172 2205 1
Nyemission efter emissionskostnader 700 12 957 13 657
Fond for balanserade utvecklingsutgifter 2329 -2 329 0
Arets resultat -6 696 -6 696
Belopp vid arets utgang 3502 2329 12 957 -1 334 -6 696 10 758

Belopp vid arets ingang 3502 2329 12 957 -1334 -6 696 10 758
Overféring arets resultat till balanserat -6 696 0 6 696 0
Nyemission efter emissionskostnader 1107 11 652 12759
Arets resultat -12716 -12716
Belopp vid arets utgang 4 609 2329 17 913 -1334 12716 10 801

Belopp vid arets ingang 3 502 2329 12 957 -1 334 -6 696 10 758
Disposition enligt beslut av arets arsstamma -12 957 6 261 6 696 0
Nyemission efter emissionskostnader 1107 11 652 12 759
Fond for balanserade utvecklingsutgifter 4 570 -4 570 0
Utbyte av konvertibler mot aktier 63 537 600
Arets resultat -16 540 -16 540
Belopp vid arets utgang 4 672 6 899 12189 357 -16 540 7577

Belopp vid arets ingang 4672 6 899 12 189 357 -16 540 7577
Overféring arets resultat till balanserat -16 183 -357 16 540 0
Nyemission efter emissionskostnader 250 2240 2490
Aktieteckning TO1 25 363 388
Pagaende nyemission -200 -200
Utbyte av konvertibler mot aktier 848 7 401 8 249
Arets resultat -13432 -13432
Belopp vid arets utgang 5795 6 899 5810 0 -13 432 5072
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Kassafloden

Kassaflodet for den I6pande verksamheten var under rékenskapséar 2016, - 5 166 KSEK.
Investeringsverksamheten, framfor allt investeringar | immateriella tillgangar, paverkade kassaflodet
negativt med 2 669 KSEK. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten bestod av en nyemisssion pa 13
658 KSEK.

Under 2017 uppgick kassaflddet for den Ibpande verksamheten till -15 501 KSEK déar bade
rorelseresultatet och rérelsekapitalet hade negativ paverkan. Investeringsverksamheten, framst i
immateriella tillgangar uppgick till -5 405 KSEK. En nyemission pa 12 759 KSEK och ett konverteringslan
pa 4 000 KSEK bidrog med ett positivt kassafldde pa 16 7569 KSEK.

Under de nio férsta manadema 2017 uppgick kassaflddet fran I16pande verksamheten till -11 629

KSEK, framst fran negativt rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 213
KSEK, framst fran investeringar i immateriella tillgangar. En nyemission pa 12 759 KSEK bidrog till positivt
kassaflbde fran finansieringsverksamheten.,

Under férsta nio manaderna i 2018 uppgick kassaflddet fran Iopande verksamheten till -14 370 KSEK,
framst fran negativt rérelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 751 KSEK,
framst fran investeringar | immateriella tillgéngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick

till 14 317 KSEK, varav en riktad nyemission pa 2 490 KSEK, aktieteckning fran TO2, upptagande

av konvertibelldn pa 6 500, upptagande av Gvriga 18n netto pa 4 224 KSEK samt dkning av utnyttjad
checkkredit pd 939 KSEK.

Investeringar i immateriella tillgangar for samtliga perioder bestéar i sin helhet av balanserade
utvecklingskostnader.

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Parans har idag begransade finansiella resurser. Detta begransar Bolagets maéjligheter att ta tillvara pa de
affarsmajligheter som Parans beddmer finns pa marknaden. For att bedriva en intensifierad bearbetning
av dessa affarsmajligheter har styrelsen i Parans beslutat om foreliggande kapitalanskaffning genom
nyemission. En del av emissionslikviden skall anvandas for att aterbetala kortfristiga 1&n (se nésta rubrik,
"Koncernens skuldsattning”).

Eget kapital och skuldsattning per 30 september 2018 KSEK

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot sakerhet* 2139
Blancokrediter 2 307
Summa kortfristiga rantebarande skulder 4 446

Langfristiga rantebarande skulder

Mot sakerhet** 717
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 717
Eget kapital

Aktiekapital 5795
Ovrigt tillskjutet kapital 5810
Annat eget kapital inklusive arets reslutat -6 532
Summa eget kapital 5073

*Lan hosfran Aimi Foretagspartner Vast AB,
Utestédende amortering av lan 2 fran Almi Foretagspartner Vast AB,
Utnyttjad checkkredit Handelsbanken

**.an 2 hos Almi Foretagspartner Vast AB
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Nettoskuldsattning per 30 september 2018 KSEK

A. Kassa

B. Likvida medel 1012
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 1012
E. Kortfristiga fordringar 3100
F. Kortfristiga bankskulder 939
G. Kortfristig del av langfristig skuld 200
H. Andra kortfristiga skulder 8 081
|. Summa kortfristig skuldsattning (F+G+H) 9 220
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 5108
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer/konvertibla 1an 1650
M. Andra langfristiga lan 717
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 2 367
O. Nettoskuldsattning (J + N) 7 474
Indirekt skulds&ttning nej
Eventualforpliktelser nej

| tabellen ovan ar F, G och M rantebéarande. L ar inte rantebarande. Utav H hanfors 3 307 KSEK Hill
rantebarande skulder, vilket betyder att resterande belopp om 4 774 KSEK inte ar rantebarande.

Under andra halvaret 2018 erhdll Parans kortfristiga I&n i form av bryggfinansiering motsvarande 2
MSEK respektive 3 MSEK av tvéa investerare. Bada laneavtalen tecknades den 8 oktober 2018. Lanet
pa 2 MSEK I6per med en ranta pa 2 procent per manad och forfaller till betalning den 21 januari 2019.
Lanet pa 3 MSEK har stélits av Sweda AB och 16per rantefritt fram till den till stdmman féreslagna riktade
emission &r avslutat, dock senast till den 31 december 2018. Initialt motsvarade lanet fran Sweda AB 1
MSEK, vilket sedan kom att utdkas till 3 MSEK under november 2018 till samma villkor.

Déa ovan ndmnda lan tecknades efter 30 september 2018 finns dessa inte presenterade i rakenskaperna
som presenteras i detta Prospekt.

Indirekt skuldséattning och eventualférpliktelser
Bolaget har varken indirekt skuldséttning eller borgensétaganden.

Otillrackligt rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella

behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets nuvarande kapitalbehov uppgér

till cirka 1,7 MSEK per manad beroende leverans av nya kundorders samt kunders betalningsvilja

till férskottsbetalning vid storre orders dar lageruppbyggnad kravs. Verksamheten har under 2018
delvis finansierats genom upptagande av kortfristiga skulder. Det befintliga kapitalunderskottet for
nastkommande tolv ménader, per december 2018, uppgar séledes till cirka 29,2 MSEK, vilken aven
innefattar inlbsen av kortfristiga skulder motsvarande 9 MSEK, som upptagits under 2018. Bolaget
befinner sig i ett skede dar organisationens férsalnings-,marknadsforings- och produktionsorganisation
fortfarande &r under utveckling. | dagsléget har kundorderstocken inte natt tilliacklig hdjd for att Bolaget
ska kunna sjalviinansiera rorelsekapitalbehovet. Nuvarande kapital beraknas racka till december 2018.
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Forestaende nyemission som Bolagets styrelse har beslutat om ar avsedd till att laka en del av det
rorelsekapitalsunderskott under nastkommande 12 manader, och kan vid full teckning inbringa cirka
20,28 MSEK fore emissionskostnader, samt ytterligare cirka 4,9 MSEK fére kostnader vid ¢vertilldelning.
Efter beraknade emissionskostnader vid fullteckning om cirka 3 MSEK, uppskattas nettolikviden till cirka
17,28 MSEK vid fullteckning av Erbjudandet och vytterligare cirka 4,58 MSEK, efter ytterligare beraknade
emissionskostnader om cirka 0,32 MSEK, vid en eventuell utdkning av Erbjudandet. Vidare har Bolaget
erhallit icke sékerstallda emissionsgarantier och teckningsférbindelser om cirka 13 MSEK.

Kortfristiga skulder som avses I6sas &r tva lan fran styrelseordférande Gunnar Martenssons helagda
bolag Sweda AB motsvarande cirka 2,9 MSEK (upptogs 28 februari 2018) respektive 3 MSEK (1 MSEK
upptogs 2 oktober 2018 vilket utdkades till 3 MSEK den 12 november 2018). Vidare avser Bolaget 16sa
det kompensationsavtal som ingicks med Sweda AB, uppgaende till 750 KSEK. Slutligen avser Bolaget
l6sa ett brygglan om 2,12 MSEK fran en extern investerare som beviljades den 2 oktober 2018.

Vid en fullteckning av Erbjudandet beddms emissionslikviden, efter aterbetalning/kvittning av kortfristiga
skulder, uppga till cirka 8,48 MSEK och racka fram till slutet pa juni 2019, samt till cirka 13,06 MSEK
och réacka till mitten pa september 2019 i det fall dvertilldelningen fulltecknas. Séledes tacks inte hela
rorelsekapitalsunderskottet for nastkommande tolv manader enbart av emissionslikviden fran forestaende
emission. Parans har dock méjlighet att vid behov pakalla ytterligare Trancher i det Finansieringsavtal
som skrevs 2017 med European Select Growth Fund dér det dterstar 22 MSEK av avtalade 30 MSEK,

| det fall férestdende nyemission och forsaljiningsintakter inte moter det kapitalbehov som Parans kan
komma att ha under nastkommande tolv-méanaders period, ar denna finansieringsldsning den priméra
atgérden for att laka resterande kapitalunderskottet. Det &r styrelsens beddmning att avtalet ger dtkomst
till en tiliforlitig kalla for externt kapital som &r bade kostnadseffektiv och kan aktiveras snabbt nar behovet
uppstar. Vid pakallande av nya Trancher ersétts befintliga aktiedgare med nya serier av teckningsoptioner
som kompensation for eventuell utspadning.

| annat fall kan styrelsen sdka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, bidrag, 1an
och/eller andra kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har majlighet att sékra
tilracklig extern finansiering for att tdcka den aterstaende bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget komma
att behdva vidta atgarder sasom awyttring av tillgéngar och reducering av personal. Om Bolaget, trots
sadana atgérder, inte har majlighet att sékra tillracklig finansiering for att tacka den aterstédende bristen
pa rorelsekapital och under forutsattning att inga andra finansiella tgarder vidtas, utgdr detta en risk for
osakerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.
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Genomforda, pagaende och framtida investeringar
Investeringarna liksom verksamheten i Ovrigt har finansierats genom operativt kassafldde, eget kapital,
aktieemission och brygglan.

Investeringar 2016
Under rakenskapséret 2016 har Parans investerat 340 KSEK i materiella tillgangar (inventarier, verktyg
och installationer).

Under samma period har 2 807 KSEK utgatt som balanserade utgifter for forskning och utveckling.

Investeringar 2017
Under rakenskapséret 2017 har 5 235 KSEK utgatt som balanserade utgifter for forskning och
utveckling.

Investeringar under 2018 och pagaende investeringar
Under rékenskapsaret 2018 har Parans investerat 147 KSEK i materiella tillgéngar (inventarier, verktyg
och installationer).

Under samma period har 1 184 KSEK utgéatt som balanserade utgifter for forskning och utveckling.

Framtida investeringar

Mindre investeringar i demonstrations- och produktionsutrustning &r planerade. Vidare utgér kapital som
balanserade utgifter for forskning och utveckling motsvarande cirka 1 MSEK. Detta planeras finansieras
med del av emissionslikviden fran férestaende nyemission.

Revisionsanmarkningar

Revisionsberéttelsen dver Bolagets arsredovisning for 2017 innehéller inga anméarkningar.
Revisionsberattelsen dver Bolagets arsredovisning for 2016 belyser tva anmarkningar:

"I balansrékningen redovisas immateriella tillgangar till ett varde av 4 688 Tkr. Vi har inte fatt del av
tilrdckliga och andamélsenliga revisionsbevis for att kunna ta stallning till vardet av denna tillgang.
Osékerheten ar av vasentlig betydelse for beddmningen av Bolagets resultat och stalining.”
Revisionsberattelsen dver arsredovisningen for 2016 framhéver aven foliande kommentar kring
osakerhetsfaktorer: "Som framgér av forvaltningsberattelsen kommer bolaget under 2017 behdva
ett kapitaltiliskott for sin fortsatta finansiering. Detta forhallande tyder pé att det finns en vasentlig
osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férméga att fortsétta verksamheten.

Véasentliga forandringar i finansiell stallning, stéllning pa marknaden och
framtidsutsikter

Under andra halvaret 2018 erholl Parans kortfristiga 1&n i form av bryggfinansiering motsvarande 2
MSEK respektive 3 MSEK av tvéa investerare. Bada laneavtalen tecknades den 8 oktober 2018. Lanet
pa 2 MSEK I6per med en ranta pa 2 procent per manad och forfaller till betalning den 21 januari 2019.
Lanet pa 3 MSEK har stélits av Sweda AB och 16per rantefritt fram till den till stdmman féreslagna riktade
emission &r avslutat, dock senast till den 31 december 2018. Initialt motsvarade lanet frdn Sweda AB 1
MSEK, vilket sedan kom att utdkas till 3 MSEK under november 2018 till samma villkor.

Utdver ovan namnda avtal om bryggfinansiering foreligger inga handelser som har agt rum mellan

de presenterade rakenskaperna och Finansinspektionens godk&nnande av detta Prospekt (den 23
november 2018) som skulle medfdra forandringar av vasentlig karaktér betraffande bolagets finansiella
stallning eller stallning pa marknaden.
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Tendenser

Forsalining av SP4 har visat tillagande tillvaxt sedan 2016. Bolagets beddmning &r att marknadernas
efterfragan tilltar i takt med att stader fortatas och kommersiella fastigheter blir allt stérre, vilkket hammar
det naturliga solljusets framkomlighet. Vidare spelar forskningen en alltmer central roll i att belysa vikten
av naturligt solljus, inte minst f&r manniskans valbefinnande, utan &ven som substitut till klimatpaverkande
energiférorukning. Bolagets beddmning éar att bade den offentliga och privata sektorn i allt storre
utstrackning har bejakar vetenskapen och blir allit mer angelégna om att finna Iésningar som kan minska
deras klimatpaverkan.

Parans produkt, SP4, bestér dels av egendesignade och ritningsspecifika komponenter samt
standardkomponenter som gér att kbpa pé den globala marknaden, exempelvis industridatorer, modem,
elmotorer och kontakter. Parans har idag etablerat en stabil leverantdrsbas for bade de ritningsspecifika
komponenterna samt pa standardkomponenterna. Parans har ingen egen tillverkning av komponenter
utan har lagt ut all komponenttillverkning pa externa leverantorer. Huvuddelen av de mekaniska
komponenterna tillverkas i Sverige. De fiberoptiska kablama tillverkas i USA. Trots att tillverkningen sker
externt genom underleverantorer, &r det Parans bedd®mning att den &r kodifierad pa sédant vis att en
leverantdr kan ersattas utan vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet.

Produktionsverksamheten for fardig produkt bestér idag endast av slutmontering, testning samt packning
for leverans. Denna verksamhet var fram till 2017 utford av en extern legatiliverkare, Tyratronic AB.

Fran 2018 har denna verksamhet tagits hem i egna lokaler i Molndal i syfte att sékerstalla kvalitet och
kostnadskontroll samt kapacitetsutveckling. D& produktionsvolymer idag &r forhallandevis 1&ga &r det av
strategisk betydelse att i detta inledningsskede forst bygga erfarenhet av produktion samt optimering

av densamma innan det &r relevant att lagga ut denna pé tredje part. D& produktionsverksamheten

mer kan karaktariseras av sammansattning &r det idag Bolagets langsiktiga strategi att forlagga
hégvolymsproduktion sa néra marknaden som majligt. Det &r ocksé troligt att denna kommer outsourcas
till extern kontraktstillverkare med existerande infrastruktur for att undvika att Bolaget tar pa sig fasta
kostnader i form av produktionsanlaggningar med tilhdérande produktionsutrustning.

Som tidigare namnts beddmer Parans att konkurrerande 16sningar ar relativt begrénsande vilket har
tillatit Bolaget att basera prissattningen av SP4-systemet pa huvudsakligen endogena faktorer. Bolaget
observerar dock att marknaden mognar och att nya I6sningar haller pa att introduceras. Detta skulle
kunna resultera i att prisbilden andras. Dock ar det Bolagets beddmning att en mognande marknad kan
bidra positivt till Parans forsaljiningsmal da det kan leda till en bredare uppmarksamhet for fiberoptiska
solljuslésningar.

Ovriga osékerhetsfaktorer

Parans har under andra halvaret 2018 beviljats tva kortfristiga 18n fran tva investerare. Om Parans inte
skulle klara av att méta sina dtaganden gentemot langivarna kan det paverka Parans forméaga att bedriva
pefintlig verksamhet | dnskvérd takt. Vidare kan detta leda till betydande kostnadsnedskarmingar och en
efterfragan pa alternativa finansieringslosningar.
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Ovrig finansiell information

Skattesituation

Pa grund av de svarigheter som &r férknippade med att prognostisera Parans resultatutveckling ar det
svart att beddma Bolagets eventuella skattebelastning under de ndrmaste aren.

Skattemdéssiga férlustavdrag
Per den 31 december 2017 hade Parans ett ansamlat skattemassigt underskott av naringsverksamhet
uppgaende till 59 457 KSEK.

Finanspolicy

Styrelsen har i Parans finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar
till att identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om majligt eliminera risker. Bolagets finanspolicy
beskriver hur olika typer av finansiella risker skall hanteras och definierar den riskexponering som skall
gélla for verksamheten och att den Gverensstammer med &vergripande finansiella mal. Huvudinrikiningen
ar att efterstrava en sé lag riskprofi som majligt.

Sponsring
Parans har inte erbjudit nagon form av sponsring.

Fastigheter
Bolaget ager inga egna fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.

Tidpunkter fér ekonomisk information
Parans lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rékenskapsar ar 1
januari — 31 december.

Deldrsrapport Kvartal 3 — 22 november 2018
e Bokslutskommuniké 2018 — 22 februari 2019
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Aktien, aktiekapitalet och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och &r angivna i svenska kronor. Det finns
inte nagra inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier. Per datumet for detta Prospekt uppgéar Bolagets
aktiekapital till 5 795 093 SEK férdelat pd 23 180 372 aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,25 SEK.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Teckningsoptioner

Serie TO2 2017-2022
Teckningsoptioner av serie TO2 2017/2022 delades ut till aktieagarna for att minska utspadningen i den
forsta tranchen i den finansieringslosning som Parans offentliggjorde den 21 november 2017 .

En (1) teckningsoption av serie TO2 tilldelades for tjugoatta (28) aktier som innehades per
avstamningsdagen. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO2 beréttigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 2,50 kronor under nedanstdende perioder.

Teckning av nya aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 il ett sammanlagt varde
om 50 000 kronor eller mer kan ske fran och med dagen for registrering av beslutet att emittera
teckningsoptionema vid Bolagsverket till och med den dag som infaller fem (5) &r efter dagen for re-
gistrering hos Bolagsverket. Emissionen av teckningsoptionema av serie TO2 registrerades hos Bo-
lagsverket tisdagen den 28 november 2017,

Utnytjande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt 50 000 kronor kan ske vid fem tillfallen
under den tvaveckorsperiod som foregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter den 28
november 2017, dagen for registrering. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO2
kommer att vara madjligt under nedanstéende perioder:

Onsdagen den 14 november 2018 till och med onsdagen den 28 november 2018
Torsdagen den 14 november 2019 till och med torsdagen den 28 november 2019
Lordagen den 14 november 2020 till och med 1brdagen den 28 november 2018
Sondagen den 14 november 2021 till och med sdndagen den 28 november 2021
Mandagen den 14 november 2022 till och med mandagen den 28 november 2022

Teckningsoptioner av serie TO2 ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market och har ISIN-kod
SE0C010662965.

Serie TO3 2018-2023
Teckningsoptioner av serie TO3 2018/2023 delades ut till aktieagarna for att minska utspadningen i det
finansieringsvtal som Parans offentliggjorde den 25 maj 2018.

En (1) teckningsoption av serie TOS tilldelades 1or fyrtiosex (46) aktier som innehades per avstam-
ningsdagen. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO3 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
aktie till en kurs om 3,00 kronor under nedanstaende perioder.

Teckning av nya aktier genom utnyttiande av teckningsoptioner av serie TOG3 till ett sammanlagt varde
om 50 000 kronor eller mer kan ske fran och med dagen for registrering av beslutet att emittera
teckningsoptionema vid Bolagsverket till och med den dag som infaller fem (5) &r efter dagen for
registrering hos Bolagsverket, Emissionen av teckningsoptionera av serie TOG3 registrerades hos
Bolagsverket onsdagen den 4 juli 2018.
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Utnyttjande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt 50 000 kronor kan ske vid fem ftillfallen
under den tvaveckorsperiod som foregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter den 4 juli
2018, dagen for registrering. Teckning av aktier med stdd av tecknings-optioner av serie TO3 kommer att
vara mojligt under nedanstéende perioder:

Torsdagen den 20 juni 2019 till och med torsdagen den 4 juli 2019
Lordagen den 20 juni 2020 till och med Iérdagen den 4 juli 2020
Soéndagen den 20 juni 2021 till och med séndagen den 4 juli 2021
Mandagen den 20 juni 2022 till och med méandagen den 4 juli 2022
Tisdagen den 20 juni 2023 till och med tisdagen den 4 juli 2023

Teckningsoptioner av serie TO3 ar foremal for handel pd Spotlight Stock Market och har ISIN-kod
SEQO11452523.

Serie TO4 2018-2023
Teckningsoptioner av serie TO4 2018/2023 delades ut till aktiedgarna for att minska utspadningen i den
tredje tranchen i den finansieringslosning som Parans offentliggjorde den 21 november 2017,

En (1) teckningsoption av serie TO4 tilldelades for fyrtiotva (42) aktier som innehades per
avstamningsdagen. Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO4 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 3,60 kronor under nedanstaende perioder.

Teckning av nya aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO4 till ett sammanlagt varde
om 50 000 kronor eller mer kan ske fran och med dagen for registrering av beslutet att emittera
teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den dag som infaller fem (5) &r efter dagen for
registrering hos Bolagsverket. Emissionen av teckningsoptionerna av serie TO4 registrerades hos
Bolagsverket tisdagen den 23 augusti 2018.

Utnyttjande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt 50 000 kronor kan ske vid fem ftillfallen
under den tvaveckorsperiod som féregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter den 23
augusti 2018, dagen for registrering. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie TO4
kommer att vara méjligt under nedanstaende perioder:

Fredagen den 9 augusti 2019 till och med fredagen den 23 augusti 2019
Soéndagen den 9 augusti 2020 till och med séndagen den 23 augusti 2020
Mandagen den 9 augusti 2021 till och med mandagen den 23 augusti 2021
Tisdagen den 9 augusti 2022 till och med tisdagen den 23 augusti 2022
Onsdagen den 9 augusti 2023 till och med onsdagen den 23 augusti 2023

Teckningsoptioner av serie TO4 ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market har ISIN-kod
SEQ011642354.

Serie TO5 2018-2023

Teckningsoptioner av serie TO5 2018/2023 delades ut till Sweda AB som kontrolleras av
styrelseordférande Gunnar Martensson och Parans Solar AB ("Dotterbolaget’), ett vilande Dotterbolag till
Parans Solar Lighting AB.

Syftet med emissionen av TOS till Dotterbolaget &r for att kunna dela ut vederlagsfria teckningsoptioner till
Bolagets aktiedgare under samma villkor som till Sweda AB.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i bolaget (med iakttagande av eventuella
justeringar i enlighet med "Villkor fér teckningsoptioner i Parans Solar Lighting AB (publ) 2018/2023") till
en teckningskurs om 2,952 kronor.
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Utnyttjande av teckningsoptioner som understiger sammanlagt 50.000 kronor kan ske vid fem ftillfallen
under den tvaveckorsperiod som féregar dagen for 12, 24, 36, 48 respektive 60 manader efter dagen
fOr registrering av beslutet att emittera teckningsoptionerna vid Bolagsverket.

Fullstandiga villkor for serie TO2, TO3, TO4 och TO5 finns publicerade pa Parans hemsida, www.parans.com

Sammanstéllning teckningsoptioner

Det bor observeras att i syfte att skydda optionséagare fran eventuella utspadning till foljd av férestaende
nyemission, kommer villkoren for redan utgivna serier av teckningsoptioner anpassas. Vid aklieteckning
som verkstéllts pa sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som beldper pa varje optionsrétt.

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
omrdknad = marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens varde

omriknat antal aktier foregaende antal aktier som varje optionsritt ger ratt
som varje optionsratt = att teckna X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
ger ritt att teckna teckningsrattens vdrde)

aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
teckningsratterna vid handel pa bérs eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen. Den enligt ovan omraknade teckningskursen
och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstélls dérefter.

Mot bakgrund av ovanstéende, enligt villkoren faststallda forutséttningar, kan Bolaget inte péa forhand
kommunicera den exakta omrakningen av Villkor eller teckningskurser for teckningsoptioner av serie 2, 3,
4 och b.

De teckningsoptioner av serie 6 som utfardas i samband med forestdende Erbjudande behandlas under
avsnittet "Inbjudan till teckning av units” och behandlas med hansyn till antalet utestaende aktier efter
forestéende emission. Villkoren for TO6 aterfinns i slutet pé detta Prospekt.

Tabellen nedan visar en sammanstalining av samtliga teckningsoptioners villkor och vilken
utspadningseffekt de kan genera vid fullteckning.

Antal aktier som kan

Serie Teckningskurs Antal TO Optionsutnyttiandeférhéllandet tecknas Utspédning
2(0312 7/2022 2,50 1825702 1 ny aktie, 1 TO 1825 102 5,4074%
;(0318 8/2023 3,00 1000000 1 ny aktie, 17O 1,000 000 3,9207%
g(o)f 8/2023 3,60 1098654 1 ny aktie, 1 TO 1098 554 4,1298%
;(0315 8/2023 0,95 802707 1 ny aktie, 17O 852 707 3,1056%
Summa 4276 363 4276 363 16,5630%
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Foljiande formel har anvants for utrakning av utspadning:

Utspadning =

Nytillkomna aktier

(Nya totalsumman av aktier + antalet aktier ev. foregdende serie(r) ger ratt till vid fullteckning)

Antalet aktier innan padkning for respektive utrdkning uppgér till dagens antal, dvs 23 180 372 stycken.

Agarférhéllanden

Det foreligger, séavitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande
eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande ¢ver Bolaget.

Utfardade vardepapper

Typ av vardepapper Kortnamn ISIN Handelsplats

Aktie PARA SE0002392886 Spotlight Stock
Market

Teckningsoption (TO2) PARA TO2 SEOO010662965 Spotlight Stock
Market

Teckningsoption (TO3) PARA TO3 SE00114562523 Spotlight Stock
Market

Teckningsoption (TO4) PARA TO4 SE0011642354 Spotlight Stock
Market

Teckningsoption (TObH) PARA TO5 SE0011896794 Notering planerad pa

Spotlight Stock
Market
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Aktiekapitalets utveckling

2016

Nyemission

0,25

2 801 761

700 440

14 008 806

3602 202

5,00

2017:01:00

Nyemission

0,25

4 427 423

1106 856

18 436 229

4 609 058

3,25

2017:02:00

Utbyte av
konvertibler
KV1A

0,25

250 000

62 500

18 686 229

4671558

2,40

2018:01:00

Utbyte av
konvertibler
KV18

0,25

250 000

62 500

18 936 229

4734 058

2,00

2018:02:00

Utbyte av
konvertibler
KV1©

0,25

833 333

208 333

19 769 562

4 942 397

2,40

2018:03:00

Utbyte av
konvertibler
KV1P

0,25

206 896

51724

19976 458

4994 115

2,90

2018:04:00

Utbyte av
konvertibler
KV1E

0,25

107 142

26 786

20 083 600

5020 900

2,80

2018:05:00

Utbyte av
konvertibler
KV2F

0,25

200 000

50 000

20 283 600

5070900

2,50

2018:06:00

Utbyte av
konvertibler
Kv2¢e

0,25

188 679

47 170

20472279

5118070

2,65

2018:07:00

Riktad
nyemission'

0,25

1 000 000

250 000

21472279

5368 070

2,50

2018:08:00

Aktieteckning
TO1!

0,25

99 656

24 914

21571935

5392 984

3,90

2018:09:00

Utbyte av
konvertibler
Kv2J

0,25

170212

42 553

21 742 147

5435 537

2,35

2018:10:00

Utbyte av
konvertibler
KV3K

0,25

1063 830

265 958

22805 977

5701 495

2,35

2018:11:00

Utbyte av
konvertibler
KV2-

0,25

222 222

55 556

23 028 199

5757 050

2,70

2018:12:00

Utbyte av
konvertibler
Kv4M

0,25

162 173

38 043

23180372

5795093

2,30

2018

Féreliggande
nyemission’

0,25

11590 186

2897547

34 770 558

8629 640

1,756

2019

Inlbsen TO6*

0,25

5795093

1448 773

40 451 521

10078 413

2,00

*Forutsétter full teckning/iniésen, exkl. eventuell uttkning av Erbjudandet
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Noter till aktiekapitalets utveckling

A. European Select Growth Opportunities Fund
B. European Select Growth Opportunities Fund
C. European Select Growth Opportunities Fund
D. European Select Growth Opportunities Fund
E. European Select Growth Opportunities Fund
F. European Select Growth Opportunities Fund
G. European Select Growth Opportunities Fund
H. Sweda AB

. Fran foretradesemissionen 2017

J. European Select Growth Opportunities Fund
K. Sweda AB

L. European Select Growth Opportunities Fund

M. European Select Growth Opportunities Fund
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Agarférteckning per den 11 augusti 2018

Aktiedgare 2018-10-19 Aktier Kapital Roster
MARTENSSON, GUNNAR (gnm. Sweda AB) 3275168 14,13% 14,13%
SWEDBANK AB 1959 164 8,45% 8,45%
AVANZA BANK AB 1794 265 7.74% 7.74%
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1 457 549 6,29% 6,29%
WIKSTEN, ISAC (privat & gnm IOPEIA AB) 788 607 3,40% 3,40%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 686 594 2,96% 2,96%
ERIK PENSER BANK AB 603 906 2,61% 2,61%
KENNY AND THE KIDS AKTIEBOLAG 564 531 2,44% 2,44%
NIENHARDT, NILS 522 050 2,25% 2 .25%
NORDEA BANK ABP, SVERIGE FILIAL 490 368 2,12% 2.12%
NORDNET BANK AB 420 878 1,82% 1,82%
RUNSAS INVEST AB 300 000 1,29% 1,29%
SANDARNA PARTS AB 299 742 1,29% 1,29%
BERGGREN, NILS-OSCAR 230 468 0,99% 0,99%
Totalt stérsta agare 15 390 541 066,39% 66,39%
Ovriga dgare (ca 2300 st) 7 789 831 33,61% 33,61%
Totalt 2018-10-19 23180372  100,00%  100,00%

Avtal om Lock-up

Det forekommer inga avtal om lock-up som skulle forhindra Bolagets respektive huvudagare att sélja hela

eller delar av sitt innehav.
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Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse

Gunnar Martensson, f. 1944

Styrelseordférande sedan 2018

Aktieinnehav: Via bolag (Sweda AB): 3 275 168 aktier, 414 675 teckningsoptioner av serie
2,578 219 teckningsoptioner av serie 3, 83 670 teckningsoptioner av serie 4 och 423 411
teckningsoptioner av serie 5.

Bakgrund

Elektronikingenjor och fil.kand. i foretagsekonomi och systemvetenskap. Entreprendr med 40 ars
erfarenhet av foretagande i Sverige och intemationellt. Har medverkat i styrelser inom privata och
publika bolag, bland andra TurnlT, DistlT och Lunarstorm.

Nuvarande sysselsattning: Agare och styrelseledamot i bolag i Sverige och USA.

Pagéende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Danner Inc Ledamot Under perioden avslutat
Vacanza Rentals LLC Ordférande Under perioden avslutat
Aspiro Medlem i valberedning Under perioden avslutat
Ocean Industries AB Ordférande Under perioden avslutat
FUSAB Fastighetsutveckling i Ordférande Pagéende

Stockholm

Giftbees AB Ordférande Pagéende

Sweda AB Suppleant Pagéende

Till Dig in Scandinavia AB Ordférande Pagéende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Sweda AB 100 100 Pagéende

Antech Alliance Inc 100 100 Pagéende

Antech Alliance US Inc 100 100 Pagéende

Giftbees AB 100 100 Pagéende

Till Dig in Scandinavia AB 100 100 Pagéende

Vacanza Rentals LLC 100 100 Under perioden avslutat
Danner Inc 25 25 Under perioden avslutat
Aspiro 2 2 Under perioden avslutat
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Isac Wiksten, f. 1981

Styrelseledamot sedan 2015

Aktieinnehav:

Privat: 2562 616 aktier, 9 022 teckningsoptioner av serie 2, 5 491 teckningsoptioner av serie 3, 6
014 teckningsoptioner av serie 4.

Genom bolag (lopeia AB): 535 991 aktier, 19 142 teckningsoptioner av serie 2, 11 651
teckningsoptioner av serie 3, 12 761 teckningsoptioner av serie 4.

Bakgrund

Civilingenjor i Industriell Ekonomi frén Linkopings Tekniska hogskola och MBA fran
Handelshdgskolan i Stockholm.

Mangaérig erfarenhet fran internationell konsultverksamhet av bland annat affarsutveckling,
forandringsarbete och processkartlaggning. Har arbetat bade for etablerade storre foretag och
som egen foretagare inom flertalet industrier och marknader.

Nuvarande sysselsattning: Managementkonsult vid Fortos Management Consulting AB.
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Gunnar Benselfelt, f. 1952

Styrelseledamot sedan 2017

Aktieinnehav: Privat: 10 000 aktier, 357 teckningsoptioner av serie 2, 217 teckningsoptioner av
serie 3, 238 teckningsoptioner av serie 4.

Bakgrund

Erfarenhet: Civilekonom med flerérig internationell erfarenhet bland annat som VD och grundare
av séljpolag i USA samt i svenskt séljbolag inom byggmaskiner. Har i huvudsak arbetat med
internationell marknadsféring av produkter och storre system inom pumpning och sophantering.
Nuvarande sysselsattning: Affarsutveckling for Atlas Copco inom gruv- och byggindustrin i egen
regi.

P l
=7\

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren
Inga

Deldgarskap Over 5 % de senaste fem aren
Nej

Anders Koritz, f. 1964
Styrelseledamot sedan 2018
VD fér Parans, se Ledande befattningshavare nedan
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Ledande befattningshavare

Anders Koritz, f. 1964
VD sedan 2016

Aktieinnehav: Privat: 100 000 aktier, 3 571 teckningsoptioner av serie 2, 2 173 teckningsoptioner Eh
av serie 3, 2 380 teckningsoptioner av serie 4. '&

Bakgrund

Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola och har ¢ver 20 ars erfarenhet av att utveckla
bolag i olika roller, fran konsult till affarsomradeschef samt VD. Anders kommer narmast fran clean
tech-bolaget Cleanergy AB dar han var VD 2009 — 20156. Tilltrddde som VD i Parans 2016.

Pagaende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
Cleanergy AB VD Under perioden avslutat
Quest for Advisory & Ledamot Under perioden avslutat

Implementation Venture

Holding Nordic AB

Scandinavian Trading Ledamot Pagéende
and Consulting Services

i Kungsbacka AB

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Quest for Advisory & 14 14 Under perioden avslutat
Implementation Venture

Holding Nordic AB
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Lennart Ahlstedt, f. 1959

COO (Chief Operating Officer) sedan 2017

Aktieinnehav: Privat: 6 250 aktier, 223 teckningsoptioner av serie 2, 135 teckningsoptioner av
serie 135, 148 teckningsoptioner av serie 4

Bakgrund

Civilekonom fran Handelshogskolan i Goteborg med 6ver 30 &rs erfarenhet av att utveckla

och driva inkdps- och produktionsverksamheter inom olika industriella bolag. Har sedan 1993
innehaft ledande chefsbefattningar och ingatt i ledningsgrupper inom olika bolag s& som;
MblInlycke Health Care, Ascom Tateco AB, dotterbolag inom Ericsson koncermen, Divisioner och
gruppfunktioner inom SKF, gruppfunktioner inom Getinge AB, Féretagsledning i Viktor Hasselblad
AB, Foretagsledning i TTS Marine AB samt nuvarande Parans.

Pagéende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
Viktor Hasselblad AB Director Supply Chain Under perioden avslutat
TTS Marine AB VP Supply Chain Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Nej
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Fredrik Johansson, f. 1973
Forséalinings & Marknadschef sedan 2017

Aktieinnehav: Nej

Bakgrund

Civilekonom Internationell Ekonomi & Marknadsféring fran Handelshdgskolan i Géteborg med
dver 15 &rs erfarenhet av att utveckla bolag och partnernatverk i olika roller, fran regionschefsroller
for MEA, Asien och Latinamerika till utlandsbaserade VD-uppdrag i Mellandstern och Europa.
Fredrik kommer ndrmast fran mjukvarubolaget Qmatic Group dér han var verksam under stort
antal &r. Senaste ansvarsomradet var Director Global Business Consulting & Sector Marketing
med uppgift att utveckla Qmatic’s konsultverksamhet och marknadsféring gentemot bolagets
saljkanaler i ca 135 lander.

Pagéende och avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
Qmatic Group Sélichef/Enhetschef Under perioden avslutat
for global konsultavdelning

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Nej
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Ovrig information om styrelseledaméterna, ledande

befattningshavarna samt revisor

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation (nar fréga varit om obestand) i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ndgon av Bolagets ledande befattningshavare

har de senaste fem aren domts i ndgot bedragerirelaterat mal. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos ett bolag.

VD Anders Koritz har accepterat en sanktionsavgift som harrér frén en férsenad rapportering
till insynsregistret efter kbp av aktier i Parans genom teckningsférbindelse i samband med
foretradesemissionen i maj 2017.

Styrelsemedlem Isac Wiksten har den 20 augusti accepterat ett strafférelaggande angaende
otillbdrlig marknadspéverkan. Arendet géllde en felaktig forflyttning av aktier i Parans frén privat
investeringssparkonto till narstaende bolag och skedde den 20 januari 2017. Handel omfattade
tre transaktioner och skedde till rAidande marknadspris. Transaktionermna insynsrapporterades och
publicerades inom 1 timme fran férsta transaktionens genomférande.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna &r beréttigad till nagra férmaner

i samband med upphdrande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjeband med ndgon annan

av styrelseledamodterna eller de ledande befattningshavarna. Bolaget ar inte medvetet om nagra
intressekonflikter mellan styrelseledamaters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och sédan styrelseledamots eller s&dan ledande befattningshavares privata intressen och/ eller
andra skyldigheter.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv &garstyrming och Bolagets stdrsta agare finns representerad i styrelsen.

Styrelsekommittéer
Bolagets styrelse har inte utsett nagra kommittéer for ersattningsfragor eller revision. Styrelsen fattar beslut om tillséttning av
och ersattning till verkstéllande direktor.

Ersattning till verkstallande direktoren

Ersattning till verkstallande direktéren Anders Koritz utgér i form av en grundién om 95 KSEK per manad samt en érlig,
prestationsbaserad bonus och semesterersattning. Under 2017 uppgick ersattning till VD till 1 342 000 SEK, varav 256 000
SEK var i bonus. Pensionen avsatts motsvarande [TP2. Verkstallande direktdr erndller en privatvardsférsakring motsvarande
4296 SEK per é&r. Uppséagningstiden for verkstallande direktdren uppgar till 6 manader. Om uppségningen sker fran bolagets
sida utgér utdver uppsagningslonen ett avgangsvederlag om 12 méanadsloner.

| Ovrigt utgar inga formaner till verkstallande direktor.
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Ersattning till styrelse dvriga ledande befattningshavare

Styrelsen

Ersattning till styrelse under 2017 Styrelsearvode (SEK)
Harald Angstrom, ordf t o m 2018-05-31 89 600
Mikael Sjélund, medlem t o m 2018-05-31 44 800
Anders Barne, medlem t o m 2018-05-31 44 800
Isac Wiksten, medlem 44 800
Gunnar Benselfelt, medlem 22 400
Gunnar Mértensson, ordf fr o m 2018-07-17 0
Anders Koritz, medlem fr o m 2018-07-17 0

Ovriga ledande befattningshavare

Ersé&ttning till vriga ledande befattningshavare (tva stycken) uppgick under 2017 till 1 294 418 SEK.
LLedande befattningshavare ar var och en berattigade till en privatvardsforsakring uppgéaende till 3 330
SEK per &r. Inga dvriga formaner utgér till ledande befattningshavare.

Styrelsens kontaktuppgifter
Styrelsen i Parans kan nas pa foljande adress, Frolundagatan 118, 431 44 Moindal.

Bolagets revisor

Revisor &r revisionsbolaget KPMG AB. Huvudansvarig revisor &r auktoriserade revisor Mikael Ekberg och
har varit s& under samtliga rakenskapsperioder presenterade i detta Prospekt. Mikael Ekberg ar medlem i

FAR. Erséttning till revisorn utgick under 2017 till 92 KSEK.
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Legala fragor och kompletterande information

Bildande och legal form

Parans Solar Lighting AB ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilket regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har under firman Parans
Solar Lighting AB (publ) bedrivit verksamhet sedan 2002-04-12 med organisationsnummer 556628-
0649. Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen bedriva utveckling, tillverkning,
marknadsforing och forsélining av miljdsystem samt teknisk konsultverksamhet. Parans har sitt sate |
Mdoindal. Bolaget har besdksadress: Frolundagatan 118, 431 44 Mdindal. Bolagets webbplats ar www.
parans.com.

Vasentliga avtal

Avtal med European Select Growth Fund

Parans Solar Lighting AB (publ) ("Parans”) har avtalat med European Select Growth Fund som férvaltas av
L1 Capital Pty Ltd ("Investeraren”) om finansiering upp till 30 MSEK. Transaktionen sker genom utgivning
av konvertibler ("Konvertibler”) med tillhdrande teckningsoptioner (Teckningsoptioner”) i flera steg, s k
trancher, dver 36 manader (enskilt en "Tranche”). Vid varje tranche ges vederlagsfria teckningsoptioner

till befintliga aktieagare for att skydda dessa mot utspadning. Avtalet skrevs 2017-11-20 och ett
tilaggsavtal skrevs 2018-03-08. Investeraren innehar vid tidpunkten for godkannande av detta Prospekt
(den 23 november 2018) 165 stycken konvertibler, 2 459 teckningsoptioner av serie 3 och 553 110
teckningoptioner av serie 4.

Konvertiblerna har ett nominellt belopp om 10 000 SEK vardera, uppbar ingen ranta och har en
loptid pa 12 ménader fran dagen da styrelsens beslut om emission av Konvertiblerna registrerats hos
Bolagsverket. Under 16ptiden kan Investeraren begara att konvertera vissa eller alla Konvertibler till en
rorlig konverteringskurs.

Konverteringskursen ska motsvara en 10-procentig rabatt pa den faststallt lagsta kdpkursen, vid
stangning, under den géllande prissattningsperioden.

Prissattningsperioden avser de femton (15) pa varandra foljande Handelsdagarna omedelbart fore det
relevanta datumet som beaktas for att bestamma Konverteringskursen. Konverteringskursen ska utga
fran Marknadsplatsens officiella kurslista for aktien i Bolaget.

Vid en sé&dan begaran om konvertering har Parans mojlighet att terbetala efter eget godtycke, |
kontanter, aktier i Parans eller en kombination av bada, vilket mojliggor for Parans att minska potentiella
utspadningseffekter till foljd av Konvertiblerna.

Teckningsoptionermna har en 16ptid pa fem (8) ar fran dagen da styrelsens beslut om emission av
Teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket och &r fristaende frén Konvertiblerna med omedelbar
verkan. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie (med forbehall for standardjusteringar
enligt teckningsoptionsvillkoren) i Parans il ett fast 1bsenpris motsvarande en 20-procentig premie i
fornallande till Referenspriset pa dagen for Parans begéran om utgivande av en ny Tranche.

Parans styrelse har atagit sig, gentemot Investeraren, att vid bolagsstdmma och vid behov, anpassa
pegransningen or det maximala antalet aktier som kan utfardas samt att delegera befogenhet till
styrelsen att godké&nna utfardandet av vtterligare Trancher bestéende av Konvertibler och tillhérande
Teckningsoptioner. Varje ytterligare Tranche kan uppga till 2,5 MSEK (beloppet kan dkas vid dmsesidigt
samtycke mellan Investeraren och Parans). | tillaggsavtal 2018-03-08 har beloppen for Tranche 2-5
pestamts till 2 000 000 SEK vardera.
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Parans kan begéara att Investeraren tecknar en ny Tranche under forutsattning att nedanstaende villkor &r
uppfyllda pa dagen fér en begédran samt pad dagen for fullgbrandet av den begéarda Tranchen:

* Investerarens innehav av Konvertibler far inte ¢verstiga ett varde av 500 000 SEK;
® ingen vasentlig negativ fGrandring har skett;
* ingen s k event of default fGrekommer;

e inget hinder for konvertering av Konvertiblerna har intréffat under de 90 kalenderdagar som  féregar
ovanstéende dagar;

* inget handelsstopp av aktierna har intraffat under de 90 kalenderdagar som féregér ovanstéende dagar;

e Parans styrelse ar bemyndigad att besluta om emission av tillracklig mangd aktier fér konvertering av
Konvertiblerna och utnyttjande av Teckningsoptionema;

e StAngningskursen samt den volymvagda genomsnittskursen for Parans aktier under de 5 handelsdagar som
foregar ovanstaende dagar &r minst lika med 1,50 SEK;

e Det genomsnittliga dagliga handelsvardet av Parans aktier Gver de 10 dagar som féregér ovanstdende dagar
ar minst lika med 150 000 SEK och

e efter teckning av den begérda Tranchen ska inte Investeraren inneha mer &n 5 procent av det d& utestéende
antalet aktier i Parans (villkoret tildmpades ej fér den foérsta Tranchen).

Per 2018-06-30 har tva konvertibellan, Tranche 1 och 2, tecknats om totalt 6 MSEK (KV1 och KV2).
Per 2018-08-31 har vtterligare ett konvertibellan, Tranche 3, om 2 MSEK tecknats (KV4). Inga av
Konvertiblerna har 16sts in mot kontanter utan har konverterats till aktier i Parans, av den tredje Tranchen
aterstér 165 konvertibler. Till KV1 har totalt 1 325 102 Teckningsoptioner givits ut (TO2), varav 666

666 till ESGO och 658 436 till dvriga aktieagare. Da KV2 och KV4 var av 1&gre belopp an KV1, har

en teckningsoptionsserie till bagge konvertibellanen givits ut (TO4), totalt 1 098 554 varav 550 362

till Investeraren. Teckningsoptionerna har tagits upp till handel p& Spotlight Stock Market, vilket aven
kommande Teckningsoptioner kommer att goras.

Avtal med huvudéagare
Parans har vid tre tillfallen under 2018 ingétt i finansieringsavtal med Sweda AB som kontrolleras av
styrelseordférande Gunnar Martensson. Se avsnittet "Transaktioner med nérstaende part”.

Avtal om bryggfinansiering

Den 9 oktober 2018 ingick Parans ett avtal om bryggfinansiering om 2 MSEK med Gerhard Dal. Lanet
inklusive ranta forfaller till betalning den 21 januari 2019. Aterbetalming av lanet till Langivaren ska ske
senast tre (3) bankdagar efter det att kapitaltillskottet frdn de emissioner som den extra bolagsstamman
den 25 oktober foreslas besluta om finns tillgangliga hos Bolaget. Rénta utgar med 2,0 procentenheter
per manad och ska beréknas och erlaggas pa forfallodagen. Vid férsenad betalning av l1&net utgéar
dréjsméalsrénta med en rénta motsvarande en arsranta om 36 % beréknat dagligen.

Om Parans inte kan betala drojsmalsrantebeloppet senast 45 dagar efter lanets forfall, d v s den 7
mars 2019, kan Gerhard Dal begara att Parans styrelse beslutar att genomféra en kvittningsemission av
aktier motsvarande dréjsmaélsbeloppet eller del darav till en kurs som motsvarar 50 % av den senaste
betalkursen for aktien samma dag som handlingar fér sddan emission skickas in till Bolagsverket.
Parans har vid tva tillfallen ingétt i avtal om bryggfinansiering med nérstéende, se "Transaktioner med
narstédende part”.

Leverantdrsavtal

Parans innehar ett Leverantdrsavtal med Laser Components Nordic AB sedan 2017, Laser Components
ar ett foretag med séte i Tyskland med férséliningsbolag i Goteborg. Laser Components ar generalagent
i Europa 1or tillverkaren av den optiska fiber som Parans anvander. Avtalet reglerar Parans kdp av optisk
fioer avseende pris och logistik. Aktuellt pris &r baserat pa en kvantitetsprognos om 100 000 meter,
oaktat antal kablar i kundanpassade langder. 12 manaders dmsesidig uppsagning ar villkorat enligt
avtalet.
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Distributérsavtal
Parans har distributorsavtal med foljande bolag:

Gateway Technology, Qatar — ingicks 2017
Etihad Esco, Dubai — ingicks 2018

Noka, Italien — ingicks 2018

Green de Corp, Hong Kong — ingicks 2018
Limitless, UK —ingicks 2017

Bahri & Mazroei Trading Co, Dubai — ingicks 2018

Parans distributérer tar ett helnetsansvar for sina respektive marknader/regioner. De har en existerande
lokal marknadskannedom och de kontrakterar slutkund. Parans séljer sina produkter till distributdren, som
i sin tur kontrakterar slutkund. Parans tagande ar endast gentemot distributoren.

Distributdrsavtal [6per i ett &r med automatisk férldngning och med dmsesidig uppsagningstid pa tre
manader.

Agentavtal
Parans har agentavtal med foljande bolag:

Architectural Engineered Products, USA — ingicks 2018

Southern Architectural Sales, Duane Tuly — ingicks 2018

Interior Sunlight, Kanada — ingicks 2016

Tau Innovative Solutions, Astana — ingicks 2017

MyLite Technology BVBA, Belgien - ingicks 2016

Kasab International Green Energy Services, Kasab — ingicks 2016

Potansiyel Enerji Makine Sanayi ve Ticaret Ltd., Instanbul — ingicks 2017

Parans kommersiella partners som man har agentavtal med tar en "férmediande” roll i de affarer som

de skapar. De arbetar i sina respektive lokala marknader/regioner och med stod av Parans identifierar
potentiella kunder. Agenterna ingér inte séljavtal med slutkund utan fér endast en faststalld provision for
genomford affar, Parans forsaliningsavtal ar direkt mot slutkund.

Agentavtal 16per i ett &r med automatisk forlangning och med dmsesidig uppsagningstid pé tre manader.

Samarbetsavtal

Parans har ett samarbetsavtal med National Strategies Inc. (NSI). NSI &r en konsultfirma, baserad |
Washington DC. De specialiserar sig pa att stétta bolag i férsaljning gentemot offentlig sektor. Fokus |
nuvarande uppdrag ar Kalifornien, dér Parans bearbetar | dagslaget motsvarigheten till Energimyndigheten
samt de stdrsta energibolagen.

Avtalet [6per manadsvis med en manads uppsagningstid.

Licenser

Under 2003 tecknades ett royaltyavtal med Paranssystemets uppfinnare. Avtalet géller t.o.m 2020
med sista ekonomiska reglering enligt avtalet senast 2021-02-14. Enligt avtalet delar tva uppfinnare
pa 2,5% av Parans totala bruttoférsaljining av produkter upp till en omséttning pa 15 MSEK. Dérefter
andras ersattningen till 1% av Parans totala bruttofdrsalining av produkter dverstigande 15 MSEK.
Rovyaltyerséattningen begransas till 500 KSEK per rakenskapsér.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har ett for den nuvarande verksamheten tillrackligt forsakringsskydd.
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Miljo, regulatoriska godk&nnanden och tillstand

Parans folier RoHS och Reach-direktien for allt direkt material. RoHS (Restriction of Hazardous
Substances) ar ett EU-direktiv som férbjuder eller begransar anvandningen av vissa tungmetaller och
flamskyddsmedel i elektriska och elektroniska produkter p& marknaden. Reach (Registration, Evaluation,
Authorisation and Restriction of Chemicals) &r Europaparlamentets och rédets férordning fér registrering,
utvardering, godkénnande och begransning géllande produktionen och sékert anvandande av kemikalier.

Det finns savitt Bolaget kanner till inga milidfaktorer eller andra eventuella begrénsningar av
anlaggningstillgéngar som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna péaverka Bolagets verksamhet.

Fastighets- och hyresavtal

Parans hyr kontorslokal och produktions- och lagerlokal av AR Pedagogen Park AB. Hyreskontraktet for
kontorslokalen géller t.o.m 2022-02-28 och fér produktions- och lagerlokalen t.o.m 2021-12-31. Bagge
avtalen har nio manaders uppsagningstid.

Anstallnings- och konsultavtal
ldag finns 9 anstéllda i Bolaget. Anstéliningsavtal ingds pa marknadsmassiga villkor och ér i regel féremél
for sarskilda bestdmmelser avseende sekretess och dverlatelse av immateriella rattigheter.

Parans har konsultavtal med National Skylight Solutions géllande installation. Exklusivitetsavtal ingicks
2018 med 2 méanaders dmsesidig uppsagning.

Rattsliga forfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skilieférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna & betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Transaktioner med néarstaende

Den 28 februari 2018 upptog Parans ett 1dn om 2 MSEK i form av bryggfinansiering fran Gunnar
Martensson (tidigare extern aktieagare, idag styrelseordférande) samt de tidigare styrelseledamdterna
Harald Angstréom och Anders Barne. Villkor omfattande en grundavgift pé 20 procent samt en érlig ranta
om 16 procent. Sedan Gunnar Martensson tilltrddde som styrelseordférande har han [6st ut dvriga tva
langivare och stér darmed som ensam langivare. Lanet avses vara dterbetalt innan utgangen av 2018.

Den 25 maj 2018 ingick Parans ett finansieringsavtal med Sweda AB som kontrolleras av
styrelseordférande Gunnar Martensson. Transaktionen omfattande dels en riktad emission om 2,5
MSEK till Sweda AB genom utgivande av 250 konvertibler, dels genom en riktad nyemission om 2,5
MSEK till Sweda AB genom en emission av 1 000 000 aktier. Konvertiblerna gav Sweda AB rétt att
pakalla konvertering av hela eller delar av konvertibeln till nya aktier i Parans, under 12 méanader efter
datum fér registrering hos Bolagsverket. Lanet betalades i sin helhet 2018-07-04 och hela konvertibeln
konverterades till aktier i Parans 2018-07-20. Som avtalats tillfdrdes Sweda AB &ven 500 000 st
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3. | avtalet fanns villkorat att Sweda AB innehar en rétt il
kompensation av mellanskillnaden i det fall Parans ger ut en foretradesemission under 2018 till en lagre
teckningskurs &n den teckningskurs som Sweda tecknade sig for i enlighet med Finansieringsavtalet.
Bestammelsen om kompensation i Finansieringsavtalet blir nu aktuell i samband med den till stamman
foreslagna féretradesemissionen. Teckningspriset for den nu foreslagna foretradesemissionen ar 1,75
kronor och teckningspriset i enlighet med Finansieringsavtalet var 2,50 kronor for 1 000 000 aktier, vilket
innebéar att Sweda ska kompenseras mellanskillnaden motsvarande 750 000 kronor. | enlighet med
Finansieringsavtalet kan Parans vélja att kompensera mellanskillnaden i kontanter eller genom nya akltier i
Bolaget. Avsikten ér att beloppet i man av utrymme ska kvittas i den féreslagna emissionen.
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Den 8 oktober ingick Parans ett bryggfinansieringsavtal med Sweda AB géallande ett 1an om 1 MSEK.
Lanet loper rantefritt fram till kvittning | samband med férestéende emission, dock senast till den 31
december 2018. | det fall lanet inte ar aterbetalt eller kvittat mot aktier i sin helnet den 31 december
2018, utgér en drojsméalsranta pa 30 procent per ér. Lanet utbkades med 2 MSEK under november
2018 under samma villkor och uppgér séledes till 3 MSEK. Kvittning mot aktier kan ske i den man det
finns utrymme fér detta inom forestaende emission. Séledes avser Bolaget inte emittera nya aktier |
samband med kvittning av detta 18n. Detta kommer e heller medféra nagon ytterligare utspadning for
dvriga aktiedgare utdver vad forestdende Erbjudande kan uppbringa.

| Gvrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet som motpart i nagra av Bolagets affarstransaktioner, som &r eller har varit ovanliga till sin
karaktér eller med avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstéar oreglerad eller oavslutad.
Bolaget har heller inte 1amnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse till eller till forman for
nagon av styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Inga intressekonflikter
anses foreligga mellan Bolaget och dess styrelseledamdter och ledande befattningshavare.

Intressekonflikter

Flera av styrelsens ledaméter har direkt eller indirekt &garintressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier,
aktiekapital och agarférhallanden samt Styrelse, ledande befattningshavare och revisor. Enligt
styrelsens beddmning foranleder namnda agarintressen inte ndgon intressekonflikt. Inte heller i dvrigt
foreligger nagra intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra
ledande befattningshavare. Det har inte heller férekommit ndgra avtalsforhallanden eller andra sérskilda
Overenskommelser mellan Bolaget och stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka ndgon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts
i annan ledande befattning. Bolaget har inte lamnat I&n, stallt garanti, lamnat sakerhet eller ingatt
borgensforbindelse till fdrman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan
till Bolaget narstaende person.

Handlingar inférlivade genom héanvisning

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingér revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. Parans arsredovisningar har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Infoérlivade dokument ska lasas som en del
av Prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga p& Bolagets kontor (Frélundagatan
118, 431 Moindal) och hemsida (www.parans.com/sv/om-oss/investor-relations/).

e Parans Solar Lighting AB Arsredovismng, perioden 2016-01-01 — 2016-12-31

Sida
Balansrakning 5-6
Resultatrakning 4
Kassaflodesanlys 7
Forandring av eget kapital 3
Noter 8-17
Revisionsberattelse 17-18
Revisionsanméarkningar 17
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e Parans Solar Lighting AB Arsredovismng, perioden 2017-01-01 - 2017-12-31

Sida
Balansrakning 7-8
Resultatrakning 6
Forandring av eget kapital 5
Kassaflodesanalys 9
Noter 10-19
Revisionsberattelse 20

e Parans Solar Lighting AB Delarsrapport, perioden 2017-01-01 — 2017-09-30

Sida
Balansrakning 4
Resultatrakning 3
Noter 4

e Parans Solar Lighting AB Delarsrapport, perioden 2018-01-01 — 2018-09-30

Sida
Balansrakning 1
Resultatrakning 1

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Foljande handlingar, eller kopior av dessa, finns tillgangliga for inspektionen under Prospektets
giltighetstid.

. Emittentens stiftelseurkund och bolagsordning.
. Samt\iga delérsrapporter samt arsredovisningar som till nagon del hanvisas till i detta Prospekt
. Ovriga brev, handlingar, pressmeddelanden, historisk finansiell information, vérderingar eller utidtanden som

utférdats av sakkunnig pé emittentens begéran och som till ndgon del hanvisas till eller ingér i detta Prospekt.

Bolagsstdmma

Bolagsstamman éar Bolagets hogsta beslutande organ. Arsstamma ska héllas inom sex ménader fran
rakenskapsérets utgang. Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrékningar, beslutas om disposition
av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrinet, valjs styrelse och i férekommande fall revisorer och
faststélls deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade arenden. Bolaget offentliggoér tid
och plats for drsstdmman sa snart styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare som ar inford i eget namn

i den forda aktieboken pé avstamningsdagen och som har anmaélt deltagande i tid har ratt att delta |
bolagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till &rsstamma och extra bolagsstamma ska ske
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse
utfardas ska dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till &rsstdmma eller extra bolagsstamma
dar fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stamman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som &tergivits i detta dokument har &tergivits exakt och inga uppgifter -
savitt Bolaget kanner till och forsakrat genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man - har uteldmnats pa ett - har utelamnats pa ett satt som skulle gbra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om bolagsstyrming. Styrelsen har darvid
upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan Styrelsen
och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses dver arligen.
Bolagsstyrningskodens tilldmpning har utvidgats till att gélla alla bolag vars aktier ar upptagna till handel
p4 en reglerad marknad i Sverige. Spotlight utgér inte en reglerad marknad och Bolaget har darfér

inte krav pa sig att flja Koden &ven efter den planerade listningen. Bolaget folier dock kontinuerligt
utvecklingen pa omradet och avser att folia de delar av Koden som kan anses relevanta.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

Huvudaktiedgare i Bolaget har mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa arenden dér aktiedgare har
rostratt. | dvrigt k&nner inte Bolaget till nagra agargrupperingar som skulle kunna ténkas utéva vasentligt
inflytande genom inbdrdes avtal. Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till nackdel for
aktiedgare som har andra intressen an huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit ndgra sérskilda
atgérder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd f&r minoritetsaktie&gare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetségares eventuella
missbruk av sin kontroll éver ett bolag.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna
Réattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan

endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt
Samtliga aktier har samma rostratt. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktieagaren
innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarma som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (priméar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas av de aktiedgare som ar berattigade till teckning genom primar foretradesratt kommer att
erbjudas till samtliga aktieagare (subsidiar foretradesratt).

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till utdelning, om s&dan lamnas, samt till Bolagets tillgéngar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pé av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag &r beréttigade till utdelning, om sadan ldmnas. Utdelningen, om sadan lamnas,
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden AB som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktie&gare inte kan n&s genom Euroclear
Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sédan fordran
ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Storleken pé framtida eventuella aktieutdelningar till aktieédgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer,
som resultat, finansiell stallining, kassafldde och rorelsekapitaloehov. Forst nér [angsiktig lonsamhet kan
forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Styrelsen har inte faststélit ndgon utdelningspolicy. Beslut

om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesoris av Euroclear Sweden AB. Ratt

till utdelning tilkommer den som ér registrerad som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som beslutas av bolagsstdmman.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregéende rakenskapséret gj varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande. Aktier &r e foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
lbsningsskyldighet.
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Spotlight Stock Market

Bolag som &r noterade pé& Spotlight har férbundit sig att félja Spotlights noteringsavtal, vilket bland annat
innebér att bolagen ska sékerstélla att aktiedgare och évriga aktorer pd marknaden erhéller korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan péverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet aterfinns p& Spotlights hemsida. Utdver ovanstéaende &r Bolaget skyldigt att félja ¢vriga
tilampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som ar noterade pa Spotlight.

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tilsyn. Spotlight driver en sé kallad MTF-plattform. | lagar och foérfattningar stélls lagre krav pa bolag som
ar noterade pa MTF-plattform &n péa bolag som &r noterade pa en sé kallad reglerad marknad. En stor
del av de regler som lagstiftaren stéller endast pé reglerad marknad har Spotlight dock infért genom sitt
noteringsavtal. Spotlight tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som ér tillgéngligt fér de banker
och fondkommissionarer som ar anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det innebéar att den som vill kdpa
eller salja aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser frén bolag pa Spotlight gér att folja pa Spotlights hemsida (www . spotlightstockmarket .
com /), hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli
foremal for handel pa Spotlight. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka fér att Bolaget ska
ansluta sig till nAgon annan marknadsplats.
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Finansiell radgivare

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av emissionen och har
gett rad till Bolaget vid uppréattandet av Prospektet. All information i Prospektet kommer fran Bolaget,
darav friskriver sig Goteborg Corporate Finance AB fran allt ansvar i férhallande till investerare i Bolaget,
samt | forhallande till Gvriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/ eller
andra beslut baserade, helt eller delvis, pa informationen i Prospektet.

Avtal avseende emissionsgarantier i samband med Erbjudandet

| samband med férestdende Erbjudande har Parans erhdllit icke sakerstéllda emissionsgarantier fran 7
investerare. Emissionsgarantierna har skriftligen avtalats mellan respektive garantigivare och Bolaget.
Emissionsgarantierna har dock inte sékerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Emissionsgaranterna garanterar tilsammans att minst teckna 3 428 572 aktier motsvarande 6 000

000 SEK (cirka 29,58 procent) av Erbjudandet i det fall marknaden inte tecknar upp till motsvarande
antal units. Garanterna erhéller en ersattning pa 10 procent pa det garantera beloppet i form av kontant
betalning, alternativt 12 procent i form av kvittning av units i Parans enligt villkoren i Erbjudandet och i den
man det finns utrymme i Erbjudandet. Inga nya units kommer att emitteras for garanternas erséattning.
Garanternas ersattning uppgar till cirka 600 KSEK i kontant eller motsvarande 720 SEK i aktier, beroende
pa i vilken form de véljer att ta sin erséattning. Géteborg Corporate Finance AB samordnade erbjudandet
om garantin. Garanterna kan nas via Géteborg Corporate Finance AB pé adress: Prastgardséngen 21,
412 71 Goteborg eller via telefon pa 031-13 82 30.

Garanterat belopp

Garant Garantiavtalet inganget Adress (SEK)

Parans Solar Lighting AB
Gerhard Dal 2018-10-03 Frolundagatan 118, 3 000 000

431 44 Mélndal

Parans Solar Lighting AB
Sebastian Clausin 2018-10-03 Frolundagatan 118, 500 000
431 44 Mélndal
Kungsgatan 24, 11135

Dividend Sweden AB 2018-10-03 500 000
Stockholm
Parans Solar Lighting AB

Niclas Lowgren 2018-10-03 Frolundagatan 118, 500 000
431 44 Molndal
Torstensonsgatan 3, 114

Myacom Investment AB 2018-10-03 56 Stockholm 500 000

Formue Markedsneutral A/S 2018-10-03 Nytorv 11, 500 00 500 000
Aalborg, Danmark

Modelio Equity AB 2018-10-03 Eriksbergsgatan 1 B, 114 500 000

30 Stockholm

Teckningsforbindelser i samband med Erbjudandet

| samband med férestdende Erbjudande har Parans erhallit icke sakerstallda emissionsgarantier fran 7
investerare. Emissionsgarantierna har skriftligen avtalats mellan respektive garantigivare och Bolaget.
Emissionsgarantierna har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Tecknare Tecknat belopp (SEK)
Gunnar Martensson 6 750 000
Anders Koritz 87 500
Gunnar Bensefelt 100 000
Annette Alfredsson 8750
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Skattefragor i Sverige

Nedan folier en sammanfattining av de skatteregler som enligt gallande svensk skattelagstiftning

vid utgivandet av denna Bolagsbeskrivning kan aktualiseras 10r fysiska personer och aktiebolag.
Sammanfattningen vander sig till fysiska personer, dddsbon och aktiebolag som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttbrnmande behandla
alla skattefrégor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de sarskilda
regler som géller for s.k. kvalificerade andelar i famansforetag, innehav via kapitalforsakring alternativt
investeringssparkonto, vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgang

i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglera om skattefri kapitalvinst och utdelning
pa s.k. naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna
kan uppkomma ocksé for andra kategorier av aktiedgare, sédsom vardepappersfonder och specialfonder,
investmentforetag, forsakringsbolag samt personer som inte &r obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje
berdrd aktieinnehavare bor radfraga skatteradgivare om skattekonsekvenser for dennes del, for utlidndska
aktieagare till exempel tillampligheten av utlandsk skattelagstiftning och skatteavtal (bl.a. med avseende
pa begransning av uttag av kupongskatt) och eventuella andra tillampliga forordningar.

Kallskatt
Parans péatar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pa utdelning

Bolaget arbetar kontinuerligt med produktutveckling for att hela tiden tilmdtesga marknadens behov. |
dagslaget ar stort fokus péa att komplettera det nuvarande armatursortimentet da vi ser att kunderna i stor
utstrackning efterfrégar hybridarmaturer med inbyggda LED-lampor som kan téndas da solen inte lyser.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat séatt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en
avdragsgill kapitalfrlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforiusten beraknas normalt som skillnaden mellan forséljningsersattningen,

efter avdrag 1or forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet or alla aktier av
samma slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsalining

av marknadsnoterade aktier f&r omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden

till 20 procent av forsaljningserséattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter, forutom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa
detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sédant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, |
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
peraknas pa samma séatt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pé aktier och andra delagarratter. En s&dan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncem, under forutsattning att koncermbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begrénsning i tid och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterfljande beskattningsar.
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Begransat skattskyldiga aktieagare

Skatt pa utdelning

Skatt pa utdelning For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning
pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i almanhet reducerad for aktiedgare bosatta |
andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingéatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskatining. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberéttigade
foreligger. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har rétt att
peskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehéllits, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderéaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle

I Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid awyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid férsaljning av aktier om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begrénsad av skatteavtal mellan Sverige
och andra lander.
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Bolagsordning
§ 1 Firma
Bolagets firma &r Parans Solar Lighting AB (publ).

§ 2 Styrelsens Sate
Styrelsen skall ha sitt sate | MoIndals kommun, Vastra Gétalands 1an.,

§ 3 Verksamhet
Foremal for bolagets verksamhet &r utveckling, tillverkning, marknadsféring och forsélining av miljiosystem samt teknisk
konsultverksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 4 995 000 kronor och hdgst 19 980 000 kronor.

§ 5 Aktieantal
Bolaget skall utge lagst 19 980 000 aktier och hdgst 79 920 000 aktier.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen skall bestd av minst 3 och hogst 10 ledaméter med lagst O och hdgst 6 suppleanter. Ledamdterna och
suppleanterna véljs arligen pa arsstdmman or tiden intill slutet av nésta arsstdmma.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets rakenskaper samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning skall pé ordinarie
bolagsstdmma utses lagst 1 och hdgst 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter alternativt ett auktoriserat revisionsbolag.

Revisor och i férekommande fall revisorssuppleant véljs pa arsstamman for tiden intill slutet av den &rsstdmma som halls under
figrde rakenskapséret efter revisorsvalet. Om samma revisor skall utses pa nytt i anslutning till att tiden fér tidigare uppdrag 16pt
ut, kan bolagsstamman besluta att uppdraget skall gélla till slutet av den &rsstémma som hélls under det tredje rakenskapséret
efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse

Kallelse fill bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse
har skett.

Kallelse till rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dér frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas

tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stdmman.

§ 9 Bolagsstamma

P& arsstamma skall fliande arenden forekomma till behandling:

. Val av ordférande vid stamman.

. Uppréttande och godk&nnande av rostlangd.

. Val av en eller tv& justeringsman.

. Prévning om stamman blivit behdrigen sammankallad.

. Dagordningens godkannande.

. Framlaggande av érsredovisningen och revisionsberattelsen.

. Beslut

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) om ansvarsfrinet &t styrelseledamdterna och verkstéllande direktor

8. Faststallelse av arvoden &t styrelsen och revisorn.

9. Val av styrelse samt revisor och revisorssuppleant.

10. Annat &rende, som ankommer péa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

~NOoO O~ -

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderér.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pé avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad péa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behdrig att utbva de rattigheter som félier av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Definitioner

"Parans” eller "Bolaget”

avser i detta Prospekt ("Prospektet”) Parans Solar Lighting AB (publ) med organisationsnummer 566628-0649

och med séte | Méindal, Vastra Gétalands 1an.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om férvarv av units

"GCF” avser Goteborg Corporate Finance AB med organisationsnummer 556250-9553
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074
"Spotlight” avser Spotlight Stock Market, tidigare AktieTorget

Ovriga definitioner

FoU

Forskning och utveckling

Avser produktutveckling i Parans
verksamhet

IR-strélning

Infrardd strélning

Elektromagnetisk stréining, kallas ofta
varmestraining

KSEK

Tusental svenska kronor

Enhet vid beskrivande av finansiella
termer och valuta

LED

"Light Emitting Diode”

Ljusdiod

LEED

"Leadership in Energy and Environmental Design”

U.S. Green Building Council's
betygséttningssystem for fastigheter
och infrastruktur i USA

MSEK

Milioner svenska kronor

Enhet vid beskrivande av finansiella
termer och valuta

REACH

”

"Registration, Evaluation, Authorisation and Restriction of Chemicals

Europaparlamentets och radets
forordning for registrering, utvardering,
godkénnande och begrénsning
géllande produktionen och sakert
anvandande av kemikalier.

RoHS

"Restriction of Hazardous Substances”

EU-direktiv som férbjuder eller
begransar anvandningen av vissa
tungmetaller och flamskyddsmedel i
elektriska och elektroniska produkter pa
marknaden.

SEK

Svenska kronor

Officiell valuta i Sverige och fillika
Parans redovisningsvaluta.

SOS

"SupportOnSite”

Supporttjanst for SP4

SP4

Paranssystem

Senaste versionen av Paranssystemet

UV-stralning

Ultraviolett straining

Elektromagnetisk stralning som kan
orsaka hudcancer vid langvarig
Overexponering
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Villkor for Parans Solar Lighting AB:s optionsratter
2018/2020 av serie 6 (TOG6)

§ 1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor skall féliande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan:

"aktie” aktie i bolaget.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"banken” ar det kontoférande institut vilket aven har tillstand att agera emissionsinstitut och som Bolaget vid var tid utsett
att handha administration av optionsréatterna enligt dessa villkor.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sbndag eller annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med almén helgdag i Sverige.

"bolaget” Parans Solar Lighting AB (publ), org nr; 556628-0649

"kontoférande institut”

bank eller annan som medgetts rétt att vara kontoférande institut enligt Lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare dppnat konto avseende optionsratt.

"optionsratt” teckningsoption, dvs ratt att teckna nya stamaktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.
"teckning” sé&dan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap aktiebolagslagen.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya stamaktier med utnyttjiande av optionsratt kan ske.

"Euroclear” Euroclear AB (f.d. VPC AB).

"VP-konto” Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument déar

respektive optionsinnehavares innehav av optionsréatter eller innehav av aklier forvarvade genom optionsratt ar
registrerat.

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsréatter uppgér till hdgst 14 390 186 stycken av slaget TO 6. Optionsratterna skall fér Optionsinnehavarens
rékning registreras pé VP-konto i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument, i folid varav inga véardepapper kommer att utges. Begéran om viss registreringsétgérd avseende Optionsratterna
skall riktas till Banken eller annat Kontoférande institut.

§ 3 TECKNING

Serie 6 (TO6)

Tva (2) teckningsoptioner av Serie 6 (TO 6) medfor rétt att under tiden fran och med den 6 januari 2020 till och med den 7
februari 2020 teckna en (1) aktie till priset 2 kr per aktie.

Som framgér av § 7 nedan kan omrakning av dels teckningskursen, dels det antal nya aktier som varje optionsrétt beréattigar
till teckning av dga rum. Omrakning far dock aldrig medféra att teckningskursen blir lagre én aktiens kvotvérde. Teckning
kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréattigar, som en och samma
innehavare samtidigt dnskar utnyttja.

Vid anmaélan om teckning skall for registreringsétgarder ifylld anmalningssedel enligt faststallt formulér inges till Bolaget
for vidarebefordran till Banken. Inges inte anméalan om teckning inom i forsta stycket angiven tid, upphor all rétt enligt
optionsratterna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i beslutet om emissionen anges den senaste dag da anmalan
om teckning skall ske for att medfora ratt att delta i emissionen. Vid anmalan om teckning efter sddan dag skall omrakning ske
enligt § 7 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN
Efter teckning verkstéalls tilldelning genom att de nya Aktierna upptas pé Optionsinnehavares VP-konto sédsom interimsaktier.
Sedan registrering av Aktierna &gt rum hos Bolagsverket, blir registreringen av de nya Aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING
Den som erhéllit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inféras | Bolagets aktiebok, dger réatt att
registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som Optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE
Aktie som utgivits efter teckning medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen péa den avstdmningsdag for utdelning, som infaller
néarmast efter det att teckning verkstéllts.
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§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL

Betraffande den ratt, som ska tilkomma innehavare i de situationer som anges nedan ska nedanstéende gélla. Omrakningen
utfores av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag. Foljande skall gélla betraffande
omrakning:

A.

Genomfor Bolaget en fondemission, skall teckning, déar anmélan om teckning gors pé sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa
femte vardagen fore bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit p& grund av teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att
de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett omréknat
antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna. Omrékningen utféres av ett av Bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foliande formler:

omrgknad = foregaende teckningskurs X antalet aktier fore fondemissionen
teckningskurs antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier foregaende antal aktier,som varje optionsritt ger ratt
som varje optionsratt = att teckna X antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen
ger rdtt att teckna antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna
faststélls av Bolaget snarast majligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, skall mom. A. ovan &ga motsvarande tillampning, varvid som
avstdmningsdag skall anses den dag dé sammanlaggning respektive uppdelning, pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

Genomfér Bolaget en nyemission — med féretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning
mot kvittning — skall foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen or aktie som tilkommit pa grund av teckning med

utnyttiande av optionsratt:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stdd av bolagsstammans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag déa aktieteckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning med utnyttiande av optionsratt, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstédmman, skall teckning — som pékallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstéllas senast pa femte
vardagen foére den bolagsstamma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omréakning enligt detta mom.
C. tredje sista stycket.

Aktier, som tilkommit pa grund av sédan teckning, registreras interimistiskt péa avstamningskonto, vilkket innebar att de inte
har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som beldper pa varje optionsréatt. Omrakningen utfores av ett av Bolaget utsett

svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féliande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
omraknad marknadskurs under den i emissionsbeslutet
teckningskurs = faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med med det pa grundval
darav framriaknade teoretiska vardet pa teckningsritten

foregaende antal aktier, som varje optionsritt

omrdknat antal aktier ger ritt att teckna X (aktiens genomsnittskurs 6kad
som varje optionsratt = med detpa grundval darav framraknade teoretiska
ger rdtt att teckna vardet pa teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pé bors eller marknadsplats for finansiella instrument.
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt foljande formel:

detantal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
teckningsrattens virde = emissionsbeslutet X (aktiens genomsnittskurs —
emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstéar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vérdet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgéng
och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje optionsratt fore omrakning berattigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Slutlig
registrering péa avstamningskontot sker sedan omréakningama faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omrakningarna
faststallts.

Genomfér Bolaget — med féretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning mot kvittning — en emission enligt
14 kap eller 15 kap. akliebolagslagen, skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning med
utnyttiande av optionsrattsbestdmmelserna i mom. C. ovan &ga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pa sadan tid att réatt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréaknad
teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som beldper pa varje optionsratt. Omréakningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foliande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
omraknad = marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens varde

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje optionsratt ger ritt
som varje optionsrdtt = att teckna X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
ger rdtt att teckna teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsrétterna vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgéng
och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall
bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.
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E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan lamna erbjudande till aktiedgarna

att, med foretradesrétt av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktieagamna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som pékallas pa sadan tid
att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som beldper pa varje optionsréatt. Omrakningen skall utféras av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt follande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
Omrédknad = marknadskurs under den i erbjudandet faststillda
teckningskurs anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet (inkOpsrittens varde)

Omrédknat antal aktier foregaende antal aktier som varje optionsratt
som varje optionsratt = ger ritt att teckna X aktiens genomsnittskurs
ger rétt att teckna 6kad med vardet av ritten till deltagande

i erbjudandet (inkopsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhéllit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen fér inkdpsratten vid handel

pé bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kodpkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berékningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljiest sddan handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej &gt rum,

skall omrékning av teckningskursen ske med tillampning sé langt som mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid
féllande skall galla. Om notering sker av de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande

i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingé i berakningen. Vid omrékning av teckningskursen enligt detta stycke, skall ndmnda period om 25 handelsdagar
anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s&
langt méjligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till
folid av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast majligt efter det att vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls efter det att sédant faststallande skett.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs faststéllts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning mot kvittning — en emission enligt 13
kap, 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare av optionsratter samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgama. Déarvid skall varje innehavare av optionsrétter, oaktat sélunda att aktieteckning ej verkstéllts, anses
vara agare till det antal aktier som innehavaren av optionsréatter skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstéllts efter den teckningskurs
som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i féregéende stycke sagts éga
motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier som innehavaren av optionsrétter skall anses vara dgare till i sédant fall skall faststallas
efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavama av optionsratter foretradesréatt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. F., skall nagon
omréakning enligt mom. C., D. eller E. ovan av teckningskursen och det antal aktier som beldper pa varje optionsrétt inte &ga rum.
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G. Beslutas om kontant utdelning till aktieégarna innebarande att dessa ernéller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rékenskapsér utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstémman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid
aktieteckning som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsrétt ger rétt att teckna.

Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period (extraordindr utdelning).

Omrakningen utféres av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
Omrdknad = raknat fr.o.m.den dag da aktien noteras utan ratt
teckningskurs till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéara
utdelning som utbetalas per aktie

Omrdknat antal aktier foregaende antal aktier som varje optionsritt ger ratt
som varje optionsratt = att teckna X aktiens genomsnittskurs 6kad med den
ger rtt att teckna extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berékningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och med en dag dé aktien noteras utan rétt till extraordindr utdelning och skall tillampas
vid aktieteckning som verkstalls déarefter.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle nedséttas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedsattning ar obligatorisk, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen utféres av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt féliande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
Omrdknad = fr.o.m.den dag da aktierna noteras utan ratt till
teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

Omrdknat antal aktier foregaende antal aktier som varje optionsratt ger ratt
som varje optionsratt = att teckna X aktiens genomsnittskurs okad med det
ger rtt att teckna belopp som aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar nedsattningen sker genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie ett beréknat &terbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

faktiskt belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en

Berdknat period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da
dterbetalningsbelopp = aktien noteras utan ritt till deltagande i nedsittningen
per aktie (aktiens genomsnittskurs)

antalet aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som ovan angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omraknade teckningskursen
och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter utgéngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstéalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs faststéllts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om Bolagets aktiekapital skulle nedséttas genom inldsen av aktier med aterbetalning ill
aktiedgama, vilken nedsattning inte ar obligatorisk, men déar, enligt Bolagets beddmning, nedsattningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med nedséattning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen ske med
tillampning sé& langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

I, Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter
pékallas. Ratten att pékalla aktieteckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd mé&nader innan bolagsstadmma tar stalining till frdaga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen, skall
de kanda innehavarna av optionsratter genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet skall intagas en erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare av optionsréatter — oavsett vad som i § 3 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt for pékallande av aktieteckning — 8ga réatt att pékalla aktieteckning fran den dag dé meddelandet lamnats,
forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére den bolagsstdmma vid vilkken fragan om Bolagets likvidation
skall behandlas.

J. Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 6 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgé i annat bolag, fér
aktieteckning ej dérefter pakallas.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stélining till frdga om fusion enligt ovan, skall de k&nda innehavarna av optionsratter genom
skriftigt meddelande enligt § 9 nedan underréttas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse 1dmnas for det huvudsakliga
innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna av optionsrétter erinras om att aktieteckning ej far pékallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare av optionsréatter — oavsett vad som i § 3 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning — aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag dé& meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget skall uppgé i annat Bolag, skall godkénnas.

K. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, eller blir
Bolagets aktier foremal for tvangsinldsen enligt 22 kap. samma lag skall foljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier | Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregéende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for pékallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frén offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tilsammans med dotterféretag aktier representerande s stor andel av
samtliga aktier i Bolaget att majoritetségaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinldsen av aterstdende aktier
och offentliggdr majoritetségaren sin avsikt att pakalla sédan tvangsinldsen, skall vad som i foregéende stycke ségs om slutdag dga
motsvarande tilldmpning. Skulle ny slutdag faststéllas i enlighet med

denna punkt skall Bolaget faststélla en omraknad teckningskurs enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell varigenom innehavarna
av optionsratter kompenseras ekonomiskt for optionsratternas forkortade 16ptid.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall — oavsett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av aktieteckning — innehavare av optionsréatter &ga rétt att pakalla aktisteckning fram till slutdagen. Bolaget skall
senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de k&nda innehavarma av optionsratter om denna ratt samt att
aktieteckning ej far pakallas efter slutdagen.
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L.

1. Genomfér Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebolagslagen, genom vilken en

del av Bolagets tillgéngar och skulder ¢vertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget upploses, skall en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier tillampas. Omrakningen utféres av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt follande formler:

foregdende teckningskurs X aktiens genomsnittliga
kurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran
Omrdknad och med den dag da handeln pdborjades i aktien utan
teckningskurs = ratt till delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie

Omrédknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar

som varje optionsratt = till teckning av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

ger rdtt att teckna av detdelningsvederlag som utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovannadmnda period om 25
handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé |
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berékningen. For det fall delningsvederlaget utgér i
form av aktier eller andra vardepapper som &r foreméal

for notering pa bors eller annan auktoriserad marknadsplats skall vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara
genomesnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 bodrsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid sédan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgér i form av aktier eller andra vardepapper som inte &r fdremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget, sa langt majligt, faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till féljd av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till skall faststéllas tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs faststéllts, skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket
ovan, aga motsvarande tilldmpning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon rétt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning dvertar
tilgéngar och skulder frén Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolagslagen genom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga
Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan likvidation, far anmélan om
teckning inte ske déarefter.

Senast tva ménader innan Bolaget tar slutlig stalining till fraga om delning enligt foregéende stycke, skall innehavaren underrattas om
delningsplanen i enlighet med § 9 nedan. Meddelandet skall innehélla en redogorelse for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
delningsplanen samt en erinran om att anméalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad anges i § 3 ovan om den tidigaste
tidpunkt for anmalan om teckning — aga réatt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelandet 1&mnats om delningsplanen,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast femte vardagen fére den bolagsstamma, vid vilken delning skall beslutas jamlikt 24 kap
aktiebolagslagen.

Genomfor Bolaget atgérd som avses i denna § 7 ovan och skulle, enligt Bolagets beddmning, tillampning av harfor avsedd
omréakningsformel, med hansyn till &tgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna av optionsratter erhaller i forhallande till aktiedgama inte ar skalig, skall Bolaget, forutsatt att
Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av teckningskursen och antalet aktier p& satt Bolagets av
bolagsstamman valda revisorer finner &ndamalsenligt i syfte att omrékningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt
resultat.

Vid omrékning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt ¢re, varvid ett halvt dre skall avrundas uppét, samt antalet aktier avrundas
till tvé decimaler.

Qavsett vad under mom. I., J., K. och L. ovan sagts om att aktieteckning ej fér péakallas efter beslut om likvidation, godkannande av
fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktisteckning ater intréda for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.
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P, For den héndelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, fér aktieteckning ej darefter pékallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre
ratt, far aktieteckning aterigen péakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nadgon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omréakning av teckningskursen till belopp
understigande de tidigare aktiernas kvotvarde.

§ 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstéllas innehavare av optionsratter som meddelat sin postadress till Bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager ratt att &ndra innehavares av optionsréttsvillkor i den méan lagstiftning, domstols-avgdrande eller myndighets beslut s& kraver
eller om det i Ovrigt — enligt Bolagets beddmning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och innehavares av optionsratt
rattigheter inte forsamras.

§ 11 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear fér ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har rétt att ur det av Euroclear forda avstdmningsregistret dver optionsratter erhalla uppgifter avseende bl a namn, adress och antal
innehavda optionsratter fér Optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensk lag géller fér dessa optionsréatter och dérmed sammanhangande rattsfragor. Talan skall véckas vid Stockholms tingsrétt eller vid
sadant annat forum som skriftigen accepterats av Bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE

lfrdga om de pé Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgardermna géller att ansvarighet inte kan géras géllande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgéard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ér i intet fall ansvarigt
for indirekt skada.
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Adresser

Bolaget

Parans Solar Lighting AB (publ)
Frolundagatan 118

431 44 Moindal

Finansiell radgivare
Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen 21

412 71 Goteborg

Revisor

KPMG AB
Vasagatan 16

111 20 Stockholm

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm
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