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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Parans Solar Lighting AB (publ) far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01 — 2017-12-31.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Férvaltningsberiattelse
Foretaget har sitt sate | Géteborgs kommun.

Parans Solar Lighting erbjuder solljus fér inomhusmiljoer genom ett innovativt system som fangar in och
leder vidare solens stralar. Parans, som utvecklat tekniken, vander sig framst till fastighetsagare,
arkitekter och stérre arbetsgivare éver hela variden. Parans Solar Lighting &r noterat pa bérslistan
Aktietorget.

Vasentliga héndelser under rikenskapsaret.

Parans har under 2017 fortsatt det arbete som inleddes under hosten 2016 med att bygga noédvandig
formaga for att kunna ta nasta steg i bolagets utveckling.

Organisationen har forstarkts med ny férsaljningschef, ny operativ chef samt ytterligare personer inom
forséljning samt installation & service. Bolaget har idag den noédvandiga bas av medarbetare som krévs
for att kunna hantera en 6kande férsaljning samt att utveckla natverket av distributdrer och agenter.

Industrialiseringen av SP4-systemet har kommit s& pass langt att produkten ar klar fér marknaden.
Leverantérsbasen har stabiliserats, dar etableringen av ny leverantér av fiberoptisk kabel har varit ett
viktigt arbete. Det skall dock understrykas att bolaget avser lagga fortsatta resurser pa att kontinuerligt
sakerstalla kvalitet och att sanka tillverkningskostnaden.

Produktionen av SP4-systemet har tagits hem i egna lokaler i syfte att sakerstalla kvalitet och
kapacitetsokning.

Forstarkningen av saljorganisationen har gett tydliga resultat i de prioriterade marknaderna USA, UAE

samt Nordeuropa. Vi har gatt fran att salja enstaka system till att successivt f4 in fler prospekt med
potential att bli stérre affarer. '

Vi har fatt upp en hog aktivitetsniva i USA dér var partner successivt har byggt egen formaga att
marknadsféra Parans system samt att driva saljprocesserna i sin saljorganisation.

Da vara primarmarknader ocks4 behéver en egen infrastruktur for att hantera installationer och
servicearbeten etablerade bolaget ett partnerskap med installationsbolaget NSS (National Skylight
Solutions) i USA under aret. NSS har nu utbildats och kommer delta i ett antal installationer innan de
certifieras och far ratt att pa egen hand utféra installation och servicearbeten pa den amerikanska

marknaden. Detta kommer bade 6ka servicenivan och samtidigt sanka bolagets kostnader for den
amerikanska marknaden.

Bolaget har etablerat partnerskap med starka distributorer i Mellandstern, dar avtalet med Qatarbaserade
bolaget Gateway Technology &r ett exempel. Vi ser &ven dar konkreta aktiviteter som skall realiseras i
affarer inom de narmaste manaderna.

Bolaget har ocksé tagit hem ett antal affarer i var narregion, med potential att utvecklas till stérre konton,

s& som t ex Vasakronan. Vidare s& ser vi ocksa att intresset for att ta in dagsljus i fastigheter hela tiden
okar aven i var hemmamarknad. [/\/
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Nya marknader s& som Australien, vilka bedéms ha en stor potential, har inte prioriterats da fokus varit att
utveckla de nuvarande primarmarknaderna. Vi ser dock att intresset ar betydande och vi tar darfor
enstaka affarer for att senare ta stalining till om vi skall lagga till marknader dér vi ocksa behéver bygga

nodvandig infrastruktur. Ett exempel &r en order tili en férskola i Sydney med ordervarde pa drygt 1,4
MSEK.

Bolaget genomférde en féretradesemission under varen. Denna blev fulltecknad och inbringade ca 13,5
MSEK efter emissionskostnader.

Bolaget ingick avtal med den Australienska fonden L1 Capital, som innebar att man sakrade finansiering
pé upp till 30 MSEK, varav 4 MSEK ropades av under 2017.

Bolagets resultat

Parans rorelseresultat for 2017 uppgick till -16 540 kSEK. Rérelseresultatet for samma period ar 2016
uppgick till -6 476 kSEK. Arets rorelseresultat ar enligt plan och en konsekvens av de omfattande
investeringar som gjorts i att industrialisera det nya Paranssystemet SP4 och ytterligare forbattra
leveransformagan samt att oka saljkapaciteten. Bolagets mal var att ta hem order pa 7,5 miljoner kronor
under 2017, vilket uppnaddes.

Da bolaget startade produktion av det nya SP4-systemet under hosten 2017, innebar detta att huvuddelen
av de ordrar som tecknades under hdsten 2017 kommer att levereras under 2018 vilket ocksa gor att
huvuddelen av de affarer som ingicks under 2017 kommer tillgodoraknas 2018 ars resultat.

Orsaken till den de hoga materialkostnaderna hanférs specifikt till kostnadsbilden for den fiberoptiska kabeln
under 2017. Kabellangden ar pa SP4-systemet helt anpassad till kundens behov, och ju langre kabel desto
storre andel av systemkostnaden bestar av kabel, ibland upp till 50%. Under 2017 hojde davarande
kabelleverantdren priset, varfér arbete inleddes med att séka ny leverantér med en konkurrenskraftig
kostnadsbild samtidigt som bolagets héga krav pa prestanda skulle uppréatthallas. Bolaget har nu en ny
leverantor av kabel, med en attraktiv prisbild och med prestanda som éverstiger den tidigare leverantérens
prestanda. Darmed &r nu materialkostnaden for det totala systemet &terigen pa en sund niva.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

IKEA bestallde ett testsystem for utvardering. Detta &r ytterligare ett bra exempel pa affarer i var
narregion med potential att utvecklas till en betydande nyckelkund.

Bolaget tecknade samarbetsavtal med det Dubaibaserade bolaget Ethiad Esco, vilket ger oss access till
ett omfattande antal ombyggnadsprojekt dar man avser inféra dagsljuslésningar.

Avtal tecknades med L1 Capital om att genomféra fyra avrop om 2 MSEK vardera under varen. Detta
som ett led i det finansieringsatagande som ingar i det avtal som ingicks den 20 november 2017 dar det
totala atagandet uppgar till 30 MSEK. L/
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Utsikter infér 2018

Bolaget har nu byggt en stark plattform for tillvaxt. Vi har kommit en bra bit pa vag att etablera starka lokala
partners, som skall utgéra basen i bolagets formaga att successivt 6ka férsaljningsvolymen. Arbetet med
att 6ka antalet partners kommer att fortsatta, samtidigt som bolaget kommer att driva direktférséljning mot
hemmamarknaden samt mot strategiska nyckelkunder. Vi ser darfér 2018 som ett avgérande ar dar vi
kommer ta det kommersiella klivet med en betydande ¢kning av férséljningen.

Viésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Verksamheten &r utsatt fér operationella och finansiella risker inkluderade marknadsférandringar, inképs-
och leverantorsrisker, likviditets- och valutarisker samt kundkreditrisker. De risker och osakerhetsfaktorer
som beddms vara vasentliga for verksamheten omfattar framst omradena marknadsrisker,
leverantdrsrisker och likviditetsrisker.

Den storsta kortsiktiga risken i bolaget ar likviditetsrisken vilket &r risken att betalningsataganden vid
forfall inte kan infrias eller att kostnaden for betalningsmedel 6kar avsevart. Styrelsen sékerstaller
bolagets finansiering pa kort sikt genom nyemissioner riktade till L1 Capital, rérelsekapitalfinansiering via
bank samt riktade emissioner till befintliga och eventuellt nya aktie4gare.

Parans leverantorsrisk bestar i huvudsak av att bolaget ar beroende av sina huvudleverantérer for linser
och optiska fiberkablar. Bolaget lagger darfor stor vikt vid att stdrka samarbetet med dessa befintliga
leverantérer och utvérdera alternativa nya.

Finansiering

Parans befinner sig en fas dar bolaget gar fran produktutveckling till kommersialisering p& en global
marknad. Denna fas &r kapitalintensiv och kommer kréva tillskott av kapital for att sakerstalla
finansieringsbehovet under kommande tolvmanadersperiod. Bolaget arbetar darfér med att antal
kompletterande finansieringsiésningar for att hantera finansieringsbehovet pa kort- respektive lang sikt.
Bolaget kommer séka bemyndigande fran aktieagarna fér att kunna genomféra emissioner i form av
foretradesemissioner alternativt riktade emissioner till specifika strategiska investerare s& som L1 Capital.

Det avtal som ingicks med L1 Capital under 2017 innebar ett atagande att tillhandahalla finansiering pa
upp till 30 MSEK. Under 2017 har 4 MSEK ropats av. Under forsta kvartalet 2018 har ytterligare 2 MSEK
ropats av. Det innebér att bolaget har mgjlighet att ropa av ytterligare 24 MSEK under &ret om behovet
skulle uppsta.

Bolaget upptog ett I&n om 2 MSEK som skall betraktas som ett brygglan och avses aterbetalas under
innevarande rakenskapsar.

Bolaget sdker ocksa lan fran olika institut i syfte att hantera likviditetsbehovet fér kortsiktig
rorelsekapitalfinansiering s& som inkép av komponenter som skall inga i produktion fér leverans pa
kundorder.

Styrelsen beddmer darmed att bolaget har tillrackliga kreditfaciliteter for att tacka bolagets kapitalbehov
for de kommande tolv manaderna.

Y

Forskning och utveckling
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Parans har som strategi att bibehalla en hog innovationstakt for att kontinuerligt ligga steget fore
konkurrenterna. ‘

Icke-finansiella upplysningar

Parans har skriftliga avtal med samtliga anstéllda. Parans har inte tecknat nagot kollektivavtal, men foljer
gangse villkor pa arbetsmarknaden vad géller I6nenivéer, semester, tjianstepension osv.

Parans forsoker i méjligaste man samarbeta med leverantérer som tillampar etiska arbetsvillkor och som
om det gar ligger geografiskt nara.

Vid transporter av material eller slutprodukter férsoker Parans anvanda sig av det mest miljévanliga
transportalternativet.
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Flerarséversikt (Tkr) 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 1 946 2 338 3 367 7 685 2 553
Resultat efter finansiella poster -16 540 -6 476 -2 205 1947 -3 706
Balansomslutning 18 296 14 992 6 401 8 380 9187
Soliditet (%) 41 72 59 72 42
Kassalikviditet (%) 84 204 102 223 158
For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.
Sammanstillning 6ver foréndringar i eget kapital
Hanfarligt till bolagets aktiedgare
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Pagaende Balanserade Balanserat Arets Summa
Aktiekapital nyemission utv. utgifter Overkursfond resultat resultat eget kapital
UB per 31 december 2016 3502 201 2329176 12957 442 -1 334 542 -6 695 848 10 758 429
IB per 1 januari 2017 3502 201 2329 176 12957 442 -1 334 542 -6 695 848 10 758 429
Disposition enligt beslut av
arsstamma -12957 442 6 261 594 6 695 848 0
Nyemission 1106 856 13 282 269 14 389 125
Kostnader hanforliga till
nyemission -1 630 235 -1 630 235
Omfdring av
egenupparbetade aktiverade
utvecklingsutgifter 4 570 451 -4 570 451 0
Pagéaende nyemission 62 500 537 500 600 000
Avrets resultat -16 540182  -16 540 182
UB per 31 december 2017 4 609 057 62 500 6 899 627 12 189 534 356 601 -16 540 182 7 577 137
Forslag till behandling av ansamlad férlust
Styrelsen foreslér att den ansamlade forlusten (kronor):
balanserad vinst 356 601
Overkursfond 12 189 534
arets forlust -16 540 182
-3 994 047
behandlas s& att
i ny rékning overfores -3 994 047

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt

kassaflédesanalys med noter. V
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Resultatraknin Not 2017-01-01 2016-01-01
Tkr 9 -2017-12-31 -2016-12-31
Nettoomsattning 1946 2338
Aktiverat arbete for egen rakning 1 5235 2 807
Ovriga rérelseintakter 2 4 8
7185 5153
Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -2 702 -1 819
Ovriga externa kostnader -10 929 -5 425
Personalkostnader 3,4 -8 859 -4 036
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 5 -1 220 -349
-23 710 -11 629
Rérelseresultat -16 525 -6 476
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -13 0
Rantekostnader -2 0
-16 0
Resultat efter finansiella poster -16 540 -6 476
Resultat fore skatt -16 540 -6 476
Skatt pa arets resultat 6 0 -220
Arets resultat -16 540 -6 696
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Balansrékning Not 2017-12-31 2016-12-31

Tkr

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten 7 8 818 4688

Patent 8 0 0
8 818 4 688

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 108 73

Inventarier och verktyg 10 285 324

393 397

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11,12 46 0

Summa anléggningstillgangar 9 257 5085

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Material och varor 3211 2163

Forskott till leverantérer 116 116
3327 2279

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 260 203

Ovriga fordringar 431 306

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 205 156
2 896 665

Kassa och bank 13 2816 6 963

Summa omsittningstillgangar 9039 9907

SUMMA TILLGANGAR 18 296 14 992
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Balansrakning Not 2017-12-31 2016-12-31
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (18 436 229 st aktier) 4 609 3502
Pagaende nyemission 63 0
Fond fér utvecklingsutgifter 6 900 2329
11 572 5831
Fritt eget kapital
Overkursfond 11652 12 957
Pagaende nyemission 537 0
Balanserad vinst eller forlust 357 -1 334
Arets resultat -16 540 -6 696
-3 994 4927
Summa eget kapital 7578 10 758
Avsittningar 16
Ovriga avséttningar 500 500
Langfristiga skulder
Konvertibellan 3400 0
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 2158 451
Leverantérsskulder 1277 665
Skulder till koncernforetag 46 0
Aktuella skatteskulder 196 12
Ovriga skulder 346 167
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 2795 2439
Summa kortfristiga skulder 6 818 3734
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 296 14 992
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Kassaflédesanalys Not 2017-01-01 2016-01-01
Tkr y -2017-12-31 -2016-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 17 -16 540 -6 476
Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflédet 18 1216 349
Betald skatt 162 37
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -16 162 -6 090
Kassafléde fran forandring av rérelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbete -1 048 -999
Férandring av rérelsefordringar -1 804 -14
Férandring av rorelseskulder 2513 1937
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 501 -5 166
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5 235 -2 807
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 -340
Investeringar i finansiella anlaggningstiligangar -59 0
Direktavskrivning, statliga bidrag 0 478
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5 405 -2 669
Finansieringsverksamheten

Nyemission 12 759 13 658
Lan konvertibler 4 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 759 13 658
Arets kassafléde -4 147 5823
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets bérjan 6 963 1140
Likvida medel vid arets slut 2816 6 963
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Noter
Tkr

Redovisnings- och vérderingsprinciper

Allménna upplysningar

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r ofdrandrade jamfért med féregaende ér.
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter
Immateriella tillgangar
Utgifter fér forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nér samtliga nedanstaende férutsattningar ar
uppfylida:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstiligéngen sé att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstiligangen och att anvanda eller salja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgéngen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstiligéngen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstiligangen kan beréknas pa ett tillféritligt
satt.

Anskaffningsvérdet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga direkt
hanférbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

(?vriga immateriella anléaggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad
i resultatréakningen.

Avskrivningstid
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 5ar
Patent 5ar
Varuméarken 5ar
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Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivhingar
Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den

forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatréakningen.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier och verktyg 5-10ar

Nedskrivhingar - materiella och immateriella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tiligangs vérde &r lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och
nyttiandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen véntas ge upphov till i den lI6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsrénta som anvands ar fére skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvérde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skal
som lag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Utlandsk valuta
Poster i utldandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster réknas inte om
utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det l1agsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt férst in- férst ut- principen.

| anskaffningsvéardet ingar forutom utgifter for inkép aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella
plats och skick.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifrdn anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tiligang tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tiligangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nér de risker och férdelar som ar
forknippade med innehavet i allt vasentligt éverférts till annan part och féretaget inte langre har kontroll
over den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgjorts eller upphért.

Viérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstilifallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som éar direkt hanforliga till férvarvet av tillgangen. W
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Finansiella omséattningstiligadngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp
som beradknas inflyta.

Ersattningar till anstéllda
Erséttningar till anstéllda efter avsiutad anstéllning

Pensioner
Foretaget tilldmpar avgiftsbestdmda planer for ersattningar efter avslutade anstallningar. Avgifterna for
avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Erséttningar vid uppségning

Erséttningar vid uppsagningar, i den omfattning erséttningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell férpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstélldas anstéllning fore den normala tidpunkten for
anstallningens upphdérande, eller

b) lamna ersattningar vid uppségning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Erséttningar vid uppsagningar redovisas endast nar féretaget har en detaljerad plan fér uppséagningen
och inte har nagon realistisk mgjlighet att annullera planen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatréakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller héndelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for aila skattepliktiga temporara skillnader, dock sarredovisas inte
uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas som en egen
post i balansrakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporéra skillnader och for
mojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag.

Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet féor motsvarande tillgang eller skuld férvantas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade
per balansdagen och har inte nuvardebersknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nar féretaget har en legal eller informell férpliktelse till féljd av
en intraffad handelse och det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att reglera forpliktelsen och
en tilliférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas varje
balansdag. N
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Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhailits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intékterna
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Inkomsten fran bolagets forsaljning av varor redovisas som intakt nar féljande vilkor ar uppfyllda; de
vasentliga risker och férmaner som ar forknippade med varornas dgande har éverforts till koparen,
bolaget behaller inte nagont engagemang i den I6pande férvaltningen och utévar inte heller nagon reell
kontroll dver de varor som salts, inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att de
ekonomiska férdelar som bolaget ska fa av transaktionen kommer att tillfalla bolaget och de utgifter som
uppkommit eller som férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan beraknas pa ett tillférlitligt satt.

Statliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nar det ar rimligt och sakert att bidraget kommer att erhallas
och foretaget kommer uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget. Bidrag avsedda att tacka
investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgangar reducerar tiligangarnas
anskaffningsvarden och darmed det avskrivningsbara beloppet.

Uppskattningar och bedémningar
Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder.
- Vérdering av immateriella tillgadngar ar beroende av framtida nyttjandevarden.
- Vérdering av uppskjutna skattefordringar hanférliga till underskottsavdrag ar beroende av att bolaget i
framtiden redovisar positiva skatteméassiga resultat.
- Vardering av garantikostnader beraknas utifran tidigare ars garantiutgifter och ar bedémning av
framtida garantirisk.

Koncernférhallanden
Foretaget &r ett moderforetag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap
3§ upprattas ingen koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rérelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, men fore skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omséttningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

4
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Not 1 Aktiverat arbete for egen riakning
2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31
Aktiverat arbete, omkostnader 4 365 1871
Aktiverat arbete, personal 870 936
5235 2807
Not 2 Ovriga rérelseintikter
2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31
Atervunna kundfordringar 0 2
Erhallna bidrag personal 0 6
Vinst vid avyttring av anlédggningstillgangar 4 0
4 8
Not 3 Anstillda och personalkostnader
2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31
Medelantalet anstallda
Kvinnor 1 1
Man 7 4
8 5
Léner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktsr 1582 903
Ovriga anstallda 4139 1797
5721 2700
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 318 130
Pensionskostnhader for évriga anstallda 604 159
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1915 835
2837 1124
Totala I6ner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 8 558 3824

Av ovanstaende belopp har aktivering skett till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten med 870 tkr

(.. 936 tkr) avseende léner och sociala avgifter. i
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Not 4 Ledande befattningshavares ersattningar

2017-01-01 2016-01-01

-2017-12-31 -2016-12-31

Styrelsens ordférande Harald Angstrém 89 73
Styrelseledamot Isac Wiksten 44 36
Styrelseledamot Mikael Sjélund 44 36
Styrelseledamot Gunnar Benselfelt 22 0
Styrelseledamot Anders Barne 22 0
Verkstéllande Direktér Ander Koritz 1342 360
Styrelseledamot Peter Rung Wallenstein, avgatt 18 36
Verkstallande Direktér Nils Nienhardt, avgatt 0 361
1581 902

Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1105 274
Koncessioner, patent, licenser, varumérken m.m. 0 0
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 76 58
Inventarier och verktyg 39 17
1220 349
Not 6 Skatt pa arets resultat
2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 220
Totalt redovisad skatt 0 220
Avstamning av effektiv skatt
2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -16 540 -6 476
Skatt enligt géllande skattesats 22,00 3639 22,00 1425
Ej avdragsgilla kostnader -15 -5
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Okning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten
skatt -3 624 -1 639
Redovisad effektiv skatt 0,00 0 -3,40 -220

Det skattemassiga underskottet uppgar till 59 457 731 kr (f.4. 41 355 394 kr). v/
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Not 7 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
2017-12-31 2016-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 8 964 6 635
Inkép 5235 2 807
Direktavskrivningar, statliga bidrag 0 -478
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 14 199 8 964
Ingaende avskrivningar -4 276 -4 002
Arets avskrivningar -1 105 -274
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 381 -4 276
Utgaende redovisat viarde 8818 4 688

Av ovanstaende belopp har aktivering skett till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten med 870 tkr

(f.&. 936 tkr) avseende léner och sociala avgifter.

Not 8 Patent

2017-12-31 2016-12-31
_Ingéende anskaffningsvarden 1062 1062
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1062 1062
_Ingédende avskrivningar -1 062 -1 062
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 062 -1 062
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 9 Maskiner och andra tekniska anlédggningar
2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 292 292
Inkép 111 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 403 292
Ingaende avskrivningar -219 -161
Arets avskrivningar -76 -58
Utgaende ackumulerade avskrivningar -295 -219
Utgaende redovisat varde 108 73

Y
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Not 10 Inventarier och verktyg
2017-12-31 2016-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 340 0
inkép 0 340
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 340 340
Ingaende avskrivningar -17 0
Arets avskrivningar -39 -17
Utgaende ackumulerade avskrivningar -56 -17
Utgaende redovisat virde 284 323
Not 11 Andelar i koncernféretag
2017-12-31 2016-12-31
Inkoép 59 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 59 0
Arets nedskrivningar -13 0
‘Utgaende ackumulerade nedskrivningar -13 0
Utgaende redovisat varde 46 0
Not 12 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- Réstritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Parans Solar AB 100% 100% 50 000 59
Nedskrivning -13
46
Org.nr Sate
Parans Solar AB 559131-8349 Goteborg
Not 13 Checkrakningskredit
2017-12-31 2016-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 300 300
Utnyttjad kredit uppgar till 0

W
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Not 14 Fordandring antal aktier

Antal
Namn aktier
IB 14 008 806
Nyemission 4 427 423
18 436 229

Optioner

Teckningsoptioner serie 1

Bolaget har 4 427 423 optioner utestdende som vid utgivande gav rétt att under perioden 2018-05-28 —
2018-06-21 teckna en aktie per option for 3,9 SEK.

Teckningsoptioner serie 2

Bolaget har 1 325 102 optioner utestdende, varav 666 666 hanforligt till konvertibler enligt nedan, som vid
utgivande gav ratt att under period 2017-11-28 — 2022-11-28 teckna en aktie per option fér 3 SEK

Konvertibler

340 Konvertibler som har ett nominellt belopp om 10 000 kronor vardera. De uppbar ingen ranta och har
en Ioptid pa 12 manader fran dagen da styrelsens beslut om emission av Konvertiblerna registreras hos
Bolagsverket. Under l6ptiden kan Investeraren begéra att konvertera vissa eller alla Konvertibler till en
rorlig konverteringskurs motsvararande en 10-procentig rabatt pa den lagsta dagliga stangningskursen pa
képsidan under de 15 handelsdagar ("Referenspriset") som féregar dagen for begaran om konvertering.

Vid en sadan begaran om konvertering har Parans méjlighet att aterbetala efter eget godtycke, i
kontanter, aktier i Parans eller en kombination av bada. Detta gor det mojligt for Parans att minska
potentiella utspadningseffekter till foljd av Konvertiblerna.

Not 15 Garantiataganden

2017-12-31 2016-12-31

Specifikation dvriga avséttningar
Garantiataganden 500 500
500 500

Not 16 Upplupna kostnader och foruthetalda intékter
2017-12-31 2016-12-31
Personalrelaterade kostnader 623 466
Ovriga poster 2172 1973
2795

2439
W
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Not 17 Kassafléde pa grund av ranteintédkter och rantekostnader
2017-12-31 2016-12-31
Réanteintakter 0 0
Erlagd rénta -2 -0
-2 0
Not 18 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
2017-12-31 2016-12-31
Avskrivningar av tillgangar 1220 349
Férandring avsattning garantier 0 0
Realisationsresultat -4 0
1216 349

Not 19 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut
Utbyte av 340 konvertibler mot aktier, uppgaende till 3,4 MSEK har avslutats i mars 2018.

Avtal har tecknades med L1 Capital om att genomféra fyra avrop om 2 MSEK vardera under varen. Detta
som ett led i det finansieringsatagande som ingar i det avtal som ingicks den 20 november 2017 dar det

totala atagandet uppgar till 30 MSEK.

Not 20 Stillda sdkerheter

2017-12-31 2016-12-31
Féretagsinteckning 1100 1100
1100 1100

Not 21 Eventualforpliktelser
2017-12-31 2016-12-31
Eventualférpliktelser 0 0
0 0
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REVISIONSDErAlelse

Till bolagsstdmman i Parans Solar Lighting AB (publ), org. nr 556628-0649

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Parans Solar Lighting AB (publ) fér ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande
bild av Parans Solar Lighting AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrédkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Parans Solar Lighting AB (publ) enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inh@mtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lIampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for Parans Solar
Lighting AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Revisionsberéattelse Parans Solar Lighting AB (publ), org. nr 556628-0649, 2017
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Parans Solar Lighting AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortipande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokfdringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande séatt.

Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstédmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 29 mars 2018
KPMG AB
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Mikael Ekberg
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Parans Solar Lighting AB (publ), org. nr 556628-0649, 2017

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag foér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.



